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2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %18,28 azaligla 6.175 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %216,61 azalisla 11.585 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni gceyregine gore %15,66 azalisla 995 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %11,13
azalisla 1.761 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 50 baz puan artisla %16,1
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 94 baz
puan artisla %15,2 olmustur.

Net karni 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %264,71 artisla 483,3 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %18,82
artisla 610 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

Kocaer Celik’te 2C26 operasyonel gériiniim belirgin bigcimde iyilesti; ancak toparlanma
hentiz gucli bir gelik fiyatlama dénglsiine isaret etmiyor. Satis hacmi 171 bin tona
yukselerek yillik %4,4, ceyreklik %18,4 artti. Buna ragmen reel ciro %18 yillik daralarak
TL6,2 mlr'de kaldi; dolayisiyla ton basina reel gelir gerilemeye devam etti. Katma degerli
Uriin payinin %50,5 ile rekor seviyeye ¢cikmasi, ABD satislarinin yeniden baslamasi ve daha
ivi maliyet emilimi sayesinde diizeltilmis FAVOK TL995mn’ye, FAVOK marji %16,1’e ve
FAVOK/ton USD125’e yiikseldi; bu rakam 1C’deki USD113’iin iizerinde, ancak 2C25’teki
USD140’in altinda. Dolayisiyla toparlanmanin ana kaynag fiyatlama degil, Giriin karmasi ve
operasyonel verimlilik oldu. TL483mn net kar glicli gériinse de finansal yatirim kazanclar
ve ertelenmis vergi geliri 5nemli destek sagladi; bu nedenle net kari mekanik olarak yil
geneline yaymayi dogru bulmuyoruz, ancak tahminimiz tizerinde yukari yonli risk olustu.
Net borg TL3,1 mlr'den TL2,4 mlr'ye, net borg/FAVOK 0,9x’ten 0,7x’e geriledi. Bununla
birlikte 1Y26’da TL1,1 mlr faaliyet nakit ¢ikisi, TL5,3 mlr'ye yiikselen stoklar ve ticari borg
artisinin sagladigl gecici finansman dikkate alindiginda borg dustisii tamamen operasyonel
degil. Temmuz’daki TL325mn temettl ve 2Y26’da olasi isletme sermayesi ihtiyaci
nedeniyle 3C’de net borg yeniden artabilir. 2C genel olarak olumlu ancak carpan
genislemesiicin celik dongusiinde pozitif gelismelere ihtiyag var.

TL mn 2025/06 2026/06 A 2C25 3C25 4C25 1C26 2C26  Ayly) A(c/g)
Net Satislar 13.892 11.585 -%16,6 7.557 7.298 7.204 5.409 6.175 -%18,3 %14,2
Briit Kar 2.854 2434 -%14,7 1.504 1.161 1336 1.008 1.426 -%52 %414
Faaliyet Kari 1.672 1432 -%14,4 909 563 819 605 827  -%9,0 %36,7
FAVOK 1981 1.761 -%11,1 1.180 701 979 765 995 -%15,7 %30,0
Net Parasal Pozisyon 156 -123 - 76 109 -140 -61 -62 - %2,3
Net Kar 514 610 %18,8 133 33 11 127  483,3 %264,7 %280,1
Briit Kar Marji %20,5 %21,0 47bp  %19,9 %159 %185 %18,6 %23,1 319%p 445bp
Faaliyet Marji %12,0 %12,4 32bp  %12,0 %7,7 %114 %112 %13,4 136bp 221bp
FAVOK Marji %14,3  %15,2 94bp  %15,6 %9,6  %13,6 %14,1 %16,1 50bp  197bp
Net Kar Marji %3,7 %5,3  157bp %1,8 %0,5 %0,1 %2,4 %7,8 607bp  548bp
Net Borg 3.706 2413 -%34,9 3.706 3.841 2373 3146 2.413 -%34,9 -%23,3
Net Déviz Pozisyonu -3.372  -2.503 -%25,8 -3.372 -3.787 -2.799 -1.297 -2.503 -%25,8 %929
Net Borg/FAVOK 1,1 0,7 -%38,2 1,1 1,2 0,6 0,9 0,7 -%38,2 -%19,2

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

2C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor DEMIR, GELIK TEMEL

KCAER:TI/KCAER:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 14,90
Hedef Fiyat 19,71
Potansiyel Getiri %32,28
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 9,88-16,39
Piyasa Degeri(milyon TL) 28.534
Firma Degeri(milyon TL) 30.947
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 6.848
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.915
Dolasimdaki Paylar (%) 24,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %12,80

%11,57

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 10.635 14.984 20.768 15.794
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 156.493 220.394 291.299 200.993
Fiyat Araligi(TL/hisse) 14,2-14,9  13,0-15,8 10,9-15,8 9,9-15,9
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -1 21 37

BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 5 32 36 -21
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
HAKAN KOCAER 74,2
Diger 25,8

Sirket Faaliyet Alani

Celik Profil Uretimi ve Ticareti

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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