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2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gegen yilin ayni gceyregine gére %12,80 artisla 904.154 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %8,90 artisla 1.693.964 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %42,60 artisla 91.662 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %32,23
artisla 157.214 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine goére 212 baz puan artisla %10,1
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 164 baz
puan artisla %9,3 olmustur.

Net kani 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %93,25 artisla 19748 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir &nceki yilin ayni dénemine gore net kari %146,52
artisla 20.306 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Kog Holding 2C26’da enflasyon muhasebesi sonrasi TL19,8 mr net kar agikladi;
yillik bazdaki giliclii artisin neredeyse tamami Enerji segmentinden geldi. Tliprag’in net
rafineri marji 1¢26’daki USD9,4/varilden USD21,4/varile yiikselirken yiiksek kapasite
kullanimi, artan beyaz iirlin verimi ve ham petrol/iretim optimizasyonu karliig1 destekledi.
Buna karsilik mevcut rafineri marjlarinin normallesmis seviyelerin oldukga lizerinde
olmasi, 2C karinin yilliklandirilmasini zorlastiriyor. Otomotiv TL1,8 mr pozitif katk saglasa
da zayif talep, yogun fiyat rekabeti, EUR/TL artisinin enflasyonun gerisinde kalmasi ve
maliyet baskilari nedeniyle zayif seyrini korudu. Dayanikli Tiiketim, 1C’deki TL1,2 mlr
zarardan 2C’de c.TL1,6 mlr pozitif katkiya dond(; satin alma tasarruflari, iyilestirme
projeleri ve EUR/USD destegi olumlu olurken zayif talep, tiriin karmasi ve yiiksek kaldirag
risk olmaya devam ediyor. Finans segmenti ise Yapi Kredi’nin gii¢li banka karina ragmen
enflasyon muhasebesi ve PPA etkileri nedeniyle holding katkisi bazinda negatife gecti. Solo
net nakit USD989mn, briit nakit USD1,6 mlr ve nakdin %76’sI doviz cinsinden; bu yapi
portfdy yatirimlari ve sermaye tahsisi agisindan 6nemli esneklik sagliyor. Hisse YBB26’da
XU100’e gore %4 pozitif ayristi; 0,66x PD/DD ve %35 NAD iskontosu ile islem goriyor.
Gucli likidite ve portfoy optimizasyonunu olumlu yorumluyor, rafineri marjlarinin hizli
normallesmesi ihtimali ve otomotivdeki zayifligin siirme ihtimalini ise temel riskler olarak
gorliyoruz.

2025/06 2026/06

1.555.4 1.693.9

Net Satislar 68 64 %8,9 801.583 846.516 844.965 789.810 904.154 %12,8 %14,5
Briit Kar 266.601 306.610 %15,0 137.642 139.594 146.509 139.681 166.929 %21,3 %19,5
Faaliyet Kar 75.598 115.696 %53,0 42.263 46.324 40.549 44.065 71.631 %695 %62,6
FAVOK 118.890 157.214 %32,2 64.278 69.360 61.825 65.552 91.662 %42,6 %39,8
Net Parasal Pozisyon -9.588 -2.090 -%78,2 -4.199 746 5.466 -3.005 915 -

R %3439,
Net Kar 8.237 20.306 %146,5 10.219 9.400 8.271 558 19748 %93,2 1
Briit Kar Marji %17,1  %18,1 96bp  %17,2 %16,5 %17,3 %17,7 %185 129bp 78bp
Faaliyet Marji %4,9 %6,8  197bp %5,3 %5,5 %4,8 %5,6 %7,9 265bp  234bp
FAVOK Marji %7,6 %9,3  164bp %8,0 %8,2 %7,3 %8,3 %10,1 212bp 184bp
Net Kar Marji %0,5 %1,2 67bp %1,3 %1,1 %1,0 %0,1 %2,2 91bp 211bp

3.368.1 3.262.3 3.368.1 3.380.0 3.427.1 3.260.1 3.262.3 o
Net Borg 08 15 %3,1 08 84 78 16 15 %3,1 %0,1
Net Déviz Pozisyonu -493.85 -677.29 %371 -493.85 -517.75 -640.21 -481.72 -677.29 %371 %40,6
1 1 1 3 4 5 1

Net Borg/FAVOK 11,3 - 14,6 13,7 12,5 11,3 a.d. -%9,4

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlamir degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar g6z 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

sal Sonuglari

Sektér HOLDING
Bloomberg / Reuters Kodu KCHOL:TI/KCHOL:IS
Fiyat (TL/hisse) 206,00
Hedef Fiyat 338
Potansiyel Getiri %64,08
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 140,74-220,84
Piyasa Degeri(milyon TL) 522.395
Firma Degeri(milyon TL) 3.784.710
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 114.927
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.536
Dolasimdaki Paylar (%) 22,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %51,36

%46,46

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 19.480 20.026 19.403 28.022
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 3.851.297 3.918.682 3.800.448 5.101.961
Fiyat Araligi(TL/hisse) 191,5-206,0 184,0-206,0 183,3-213,0 147,2-215,9
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 10 -2 4 17
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 15 7 3 -7

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

FAMILY DANISMANLIK GAYRIMENKUL VE TICARET ANONIM SiRKETI 43,75
Diger 42,81
Vehbi Kog Vakfi 7,29
Semahat Sevim Arsel 6,15

Sirket Faaliyet Alani

Sirket; cesitli sirketlerin kurulmasini temin etmek veya sermayelerine katilmak ve
kurdugu ve sermayesine istirak ettigi veya sair herhangi bir sekilde yonetimine katildig
sirketlerin, calisma alanlarindaki basarilarini arttirmak, daha karli, verimli ve giinlin
sartlarina uygun sekilde yonetilmelerini ve idarelerini saglamak, ortak hizmet alanlar
diizenleyerek bu hizmetlerin mali kiilfetlerini hafifletmek amaciyla kurulmustur.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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