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2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %5,50 azalisla 2.973 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %6,56 azalisla 5.256 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni gceyregine gore %11,94 azalisla 650 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %16,52
azalisla 1.003 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 160 baz puan azalisla %21,9
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 228 baz
puan azalisla %19,1 olmustur.

Net kani 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %79,36 azalisla 88,59 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %83,39
azalisla 104 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Sirket, 2C26’da 89 mn TL net kar acikladi. Net kar yillik %79 gerileyerek hem 232
mn TL konsensiis beklentisinin hem de 209 mn TL tahminimizin belirgin sekilde altinda
kaldi. Buna karsilik, operasyonel sonuclar beklentilerden giiclii geldi. FAVOK 650 mn TL ile
konsensiisiin %25, tahminimizin ise %31 (izerinde gerceklesti. FAVOK yillik %12
gerilerken, ceyreklik %84 artti. FAVOK marji 1C26’daki %15,5 seviyesinden %21,9'a
yiikselerek 639bp toparlandi. Bununla birlikte marj, 2C25’teki %23,5 seviyesinin 160bp
altinda kaldi. Net satiglar yillik %6 gerileyerek 2,97 mlr TL olurken, hem konsensiis hem
de tahminimizin hafif (izerinde gergeklesti. FAVOK'teki giiclii performansa ragmen net
karin beklentilerin oldukca altinda kalmasinin temel nedeni FAVOK altindaki kalemlerdeki
zayiflik oldu. Net parasal kayip, 2C25’teki 160 mn TL'den 246 mn TL'ye ylkselirken, net
finansman giderleri 98 mn TL'den 123 mn TL'ye ¢ikti. Vergi giderleri de 73 mn TL'den 174
mn TL'ye yiikseldi. Dolayisiyla, beklentilerin Gizerinde gerceklesen operasyonel
performansa ragmen net karda sert bir dlislis yasandi. Bilango tarafinda net nakit, artan
isletme sermayesi ihtiyacinin etkisiyle ceyreklik ve yillik %23 gerileyerek 1,39 mlr TL
seviyesine indi (126 ve 2C25: 1,80 mlr TL). Buna ragmen sirket gliclii net nakit
pozisyonunu korumaya devam ediyor. Genel olarak sonuglari nétr degerlendiriyoruz. Net
karin beklentileri belirgin sekilde kacirmasi olumsuz olmakla birlikte, FAVOK'iin
konsensiisiin %25, tahminimizin %31 iizerinde gerceklesmesi ve FAVOK marjindaki
639bp’lik ceyreklik toparlanma, temel operasyonel performansta anlamli bir iyilesmeye
isaret ediyor. Bununla birlikte, zayif net karlilik ve net nakit pozisyonundaki gerileme
olumlu gérinumd sinirliyor. Endekse Paralel Getiri tavsiyemizi koruyoruz.

TL mn 2025/06 2026/06 A 2C25 3C25 4C25 1C26 2C26  Ayly) A(c/g)
Net Satislar 5.625 5256 -%6,6 3.146 3.434 3537 2283 2973 -%55 %303
Briit Kar 2194  2.099 -%4,3 1.264 1.404 1.566 877 1.221  -%3,4 %39,2
Faaliyet Kari 1.003 795 -%20,7 635 759 838 250 546 -%14,0 %118,5
FAVOK 1.201  1.003 -%16,5 738 862 941 353 650 -%11,9 %84,1
Net Parasal Pozisyon -364 -531  %45,9 -160 -228 -145 -285 -246  %53,7 -%13,6
Net Kar 624 104 -%83,4 429 302 412 15 88,59 -%79,4 %A486,5
Briit Kar Marji %39,0  %39,9 93bp  %40,2 %40,9 %443 %384 %41,1 89%p  264bp
Faaliyet Marji %17,8 %151 -271bp %20,2 %22,1 %23,7 %10,9 %18,3 -182bp 741bp
FAVOK Marji %21,4  %19,1 -228bp %23,5 %251 %26,6 %155 %219 -160bp 639bp
Net Kar Marji %11,1 %2,0 -913bp %13,6 %8,8  %11,6 %0,7 %3,0 -1'0662 232bp
Net Borg -1.796 -1.385 -%22,9 -1.796 -2.289 -2.771 -1.799 -1.385 -%22,9 -%23,0
Net D6viz Pozisyonu -148 33 - -148 51 235 285 33 - -%88,5
Net Borg/FAVOK -0,7 -0,5 -%30,4 -0,7 -0,9 -0,9 -0,6 -0,5 -%30,4 -%20,6

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

2C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektér SERAMIK
Bloomberg / Reuters Kodu KLKIM:TI/KLKIM:IS
Fiyat (TL/hisse) 26,22
Hedef Fiyat 39,65
Potansiyel Getiri %51,22
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 24,80-43,41
Piyasa Degeri(milyon TL) 12.061
Firma Degeri(milyon TL) 10.676
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 3.618
Odenmis Sermaye(milyon TL) 460
Dolasimdaki Paylar (%) 30,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %8,09
%10,17

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 1.288 1.400 1.798 2.610
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 33.471 36.442 52.191 89.749
Fiyat Araligi(TL/hisse) 25,5-26,2  24,9-27,1  24,9-32,3 24,9-42,7
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri -2 -18 -34
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -3 -19 -36 -37

Ortaklik Yapisi
H.IBRAHIM BODUR HOLDING A.S.

Sermaye Payi (%)
68,67
Diger 31,33

Sirket Faaliyet Alani

Sirket esas sozlesmesi cercevesinde ana faaliyet konusu; cesitli ingaat malzemelerinin
imalatinda kullanilan kimyevi maddeler imal etmek; o6zellikle cesitli yapistiricilar, her
trli sinai dolgu maddeleri, plastik, akrilik ve silikat, bazli soliisyonlar, organik ve
anorganik kimyevi maddeler, madeni yaglar, regineler, izolasyon ve tesviye malzemeleri
ve benzeri maddeleri imal etmek; her tirli siva, cephe kaplama sistem ve uriinleri ile
yap! malzemesi (iretimi ve ticareti yapmaktir. ve Esas Sézlesmede Kayitli Diger isler.

Hisse Performansi
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Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (216) 453 00 00
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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