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3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %71,19 azalisla 7.613 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %211,30 azalisla 19.843 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %46,74 artisla 1.054 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’G %2,89
artisla 2.913 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 452 baz puan artisla %13,8
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 202 baz
puan artisla %14,7 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %530,20 artisla 220,81 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %49,85
artisla 865 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

Sonug: Sirket, 3¢26’da sinirli dlgiide FAVOK ve net kar beklentilerini asmis, ancak
ceyreklik operasyonel toparlanma ivme kaybetmistir. Gelirler yillik %1,2 dlserken,
ceyreklik %16,8 artisla 7.613 mn TL'ye yiikselmis ve 6.621 mn TL seviyesindeki
konsensiisiin %15,0 lizerinde gerceklesmistir. FAVOK yillik %46,7 artisla 1.054 mn TL'ye
ulasarak konsensustin %4,5 lizerinde gerceklesmis, ancak geyreklik genel olarak yatay
kalmistir. FAVOK marji yillik 452bp iyileserek %13,8’e yiikselmis, konsensiisiin isaret
ettigi %15,2 seviyesinin 139bp altinda kalmistir. Satis hacmi 182 bin ton olarak
gerceklesmis; ceyreklik %6,4 artarken, yillik %3,2 diismiistiir. Ton basina FAVOK,
3C25’teki 78 USD seviyesinden 118 USD’ye yiikselmis, ancak 2C26’daki 125 USD
seviyesinin altinda kalmistir. Bu durum, yillik bazdaki gli¢li toparlanmanin kismen zayif
karsilastirma bazindan kaynaklandigini teyit etmektedir. Net kar, 3C25’teki 35 mn TL
seviyesinden 221 mn TL’ye ylikselerek konsensiisiin %7,2 lizerinde gerceklesmis, ancak
ceyreklik %56,7 gerilemistir. Yillik artisa, vergi giderinin 247 mn TL’den 24 mn TL’ye
dismesi 6nemli 6lclide katki saglamistir. Agiklanan 9A26 faaliyetlerinden nakit akisi, bir yil
onceki 1.573 mn TL nakit cikisina kiyasla pozitife donerek 372 mn TL’ye ulagmistir.
Bununla birlikte, nakit dontisiimii isletme sermayesine bagli kalmaya devam etmektedir.
Ticari borglardaki 3.019 mn TL'lik artis, stoklardaki 2.136 mn TL’lik birikimi fazlasiyla
dengelemis; net isletme sermayesinin satislara orani yil sonundaki %11,9 seviyesinden
%7,2’ye gerilemistir. Simirli 6lglide konsensiis (izeri sonuglari ve daha diigiik kaldirag
seviyesini; ceyreklik marjlardaki zayiflama, ton basina FAVOK’teki diisiis ve net kardaki
operasyonel olmayan etkenlerle birlikte degerlendirerek sonuglari nétr buluyoruz. Daha
yuksek katma degerli Griin karmasi ve ihracat esnekligi destekleyici unsurlar olmaya
devam etmektedir. Ancak daha kalici bir iyilesme icin nakit donisimuniin gliclenmesi ve
ton bagina karliigin siirdiiriilebilir sekilde artmasi gerekmektedir.

TL mn 2025/09 2026/09 A 325 4C25 1C26 2C26 3C26  Alyly) A(g/e)
Net Satislar 22.370 19.843 -%11,3 7.704 7.605 5711 6.519 7.613 -%1,2 %16,8
Briit Kar 4239  4.038 -%4,7 1.226 1410 1.064 1.505 1.468 %19,8 -%2,4
Faaliyet Kari 2360 2.384 %1,1 595 864 638 873 873  %46,8 %0,0
FAVOK 2.831 2913 %2,9 718  1.033 808 1.051 1.054 %46,7 %0,3
Net Parasal Pozisyon 280 -211 - 115 -148 -64 -66 -82 - %249
Net Kar 577 865 %49,8 35 11 134 510 220,81 %530,2 -%56,7
Briit Kar Marji %18,9  %20,3 140bp %159 %185 %18,6 %23,1 %19,3 338bp -380bp
Faaliyet Marji %10,5 %12,0 147bp %7,7 %11,4 %11,2 %13,4 %115 375bp -192bp
FAVOK Marji %12,7  %14,7 202bp %9,3  %13,6 %141 %161 %13,8 452bp -227bp
Net Kar Marji %2,6 %4,4  178bp %0,5 %0,1 %2,4 %7,8 %2,9 245bp -493bp
Net Borg 4.055 1518 -%62,6 4.055 2505 3.321 2548 1.518 -%62,6 -%40,4
Net Déviz Pozisyonu -3.998 -4.318 %8,0 -3.998 -2.942 -1.370 -2.642 -4.318 %8,0 %63,4
Net Borg/FAVOK 1,2 0,4 -%68,7 1,2 0,6 0,9 0,7 0,4 -%68,7 -%45,5

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.09.2026) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

DEMIR, GELIK TEMEL
kcaer:TI/kcaer:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 10,20
Hedef Fiyat 19,7
Potansiyel Getiri %93,14
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 8,04-16,90
Piyasa Degeri(milyon TL) 19.533
Firma Degeri(milyon TL) 21.051
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 4.688
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.915
Dolasimdaki Paylar (%) 24,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %13,39
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %12,93
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 13.304 12.956 14.321 16.657
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 123.286 127.585 181.766 207.110
Fiyat Araligi(TL/hisse) 8,4-10,2 8,4-11,0 8,4-16,7 8,4-16,7
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -3 -32 -18 -20
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 5 -18 3 -23
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
HAKAN KOCAER 74,2
Diger 25,8

Sirket Faaliyet Alani

Celik profil dretimi, celik malzemelerin belirli sekillerde islenerek cesitli yapi ve insaat
projelerinde kullanilmak Uzere (retilmesidir. Ticareti ise bu Urlnlerin alim-satim
faaliyetlerini kapsar.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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