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Kocaer Celik

Kocaer Celik (KCAER) Konferans One Cikanlar

Kocaer Celik, 2026 yili 9 aylik finansal sonuclarina iliskin webcast toplantisi
diizenledi. One cikan basliklar asagidaki gibidir:

06 Kasim 2026

ENDEKSIN UZERINDE GETiRi

Hisse Bilgileri
e Ana degerlendirme: Kocaer Celik, 3C26’da hasilatini yillik reel %1,19 S DEMIR, GELIK TEMEL
. . S e . Bloomberg / Reuters Kodu KCAER.TI / KCAER.IS
distsle 7,6 milyar TL, FAVOK’UnU %46,7 artisla 1,05 milyar TL ve net karini  Fiyatri/nisse) 9,82
. . . . . def Fi hi: 5
glicli artigla 221 milyon TL olarak agikladi. Ceyreklik bazda ise hasilat %16,8, et ot 00y P
FAVOK 9%0,34 artarken, net kar %56,7 distl. Yonetim, kiresel celik 52HaftatkFiyat Araligi (TL) 8,39-16,65
o . . ; e . . . Piyasa Degeri (milyon TL) 18.805
sektoriinde zorlu piyasa kosullarinin ve risklerin devam ettigini belirtti. Bu  Firmabegeri (mityon 1) 20.323
ortamda sirketin &ncelikleri arasinda stirdiirilebilir karlilik, Griin Karmasinin - Ggems semeye taon v P
iyilestirilmesi, operasyonel verimliligin artirlmasi ve finansal disiplinin pelasmdakiPaytar %24
k . k Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %)
orunmasi 6ne ¢ikiyor. o N £ Son 15.73%
e Biiyiime stratejisinin dort sac ayagi: Sirketin bliyime stratejisi; yliksek _3Ay8nce 13.54%
katma degerli ve yliksek marjli Urlinlerin payinin artirilmasi, uluslararas! [isiemHacmi 1H 1A 3A v
dagitim kanallarinin  giiclendirilmesi, dikey entegrasyon firsatlarinin Ortalamaistem Miktar (000) 16688 13692 14578 16.724
Ortalama Islem Hacmi (mnTL) 158 135 184 208

degerlendirilmesi  ve  dretimin  yenilenebilir  enerji  kaynaklanyla . ... qunisse 839- 839 839 839
. e . . . 10,20 11,01 16,65 16,65

desteklenmesi (izerine sekilleniyor.
e Bolgesel cesitlilik operasyonel esnekligi destekliyor: Satislarin bolgesel “'S”PT"""“’“S' 1A 3A 6a 124
. . . . Nominal Getiri -%7 -%34 -%21 -%23
dagiliminda Kuzey Afrika %43 ile ilk sirada yer alirken, Amerika kitasi %27, sist-100e Gore Rotatit Getiri %2 %20 %l %25
Avrupa %14 ve Birlesik Kralllk %6 paya sahip. Orta Dogu'nun payi ise oY Sermayedeki Pay:
bolgesel aksakliklar nedeniyle 2025 yilindaki %10 seviyesinden %6'ya ..\ - 74(,?0)
geriledi. Yonetim, dovize endeksli satislarin toplam hasilatin yaklasik %90—  oiger 25,80

95'ini olusturdugunu belirtti.

sirket Ozeti

e ABD goriiniimii pozitif: Haziran 2025'te Section 232 kapsamindaki giimriik
tarifelerinin %25'ten %50'ye ylkseltilmesi sonrasinda ABD'ye satislarini
durduran sirket, Mayis 2026 itibariyla yeniden satis gerceklestirmeye

basladi. Yonetim, ABD'deki gliclii ekonomik faaliyetin 2028 yilina kadar veya

Celik Profil Uretimi ve Ticareti
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daha uzun siire devam edebilecegini ve bu pazarin hasilata katkisinin
onumizdeki ceyreklerde siirecegini 6ngoriyor.

e Katma degerli iiriinlerin payinda 3 puanlik artis: Katma degerli Griinlerin
toplam satislar icerisindeki payi, 2026 yilinin ilk dokuz ayinda yillik 3 puan
artisla %47'ye ulasti. Yonetim ayrica yurt ici ve ihracat satislarinin énemli
bolimiinin alacak sigortasi kapsaminda oldugunu, ihracatta ise teyitli
akreditif kullaniminin tahsilat riskini sinirlandirdigini vurguladi.

e Oniimiizdeki déneme iligkin goriiniim: Yonetim gelecek déneme iliskin
iyimser. Dordiinci ceyrege glicll bir baslangic yapildigini ve Ekim ayinda
alinan sipariglerin 2025 yili konsolide hasilatinin yaklasik %12'sine karsilik
geldigini belirtti. Ton basina FAVOK performansinin dérdiincii ceyrekte
onceki ceyreklere benzer veya daha glicli seyretmesi beklenirken, 2027
yilinailiskin gériinimde de iyimserlik korunuyor. Ote yandan, jeotermal ener;ji
santrali projesi icin CED olumlu karari alinirken finansman galismalari devam
ediyor. 2027 yili sonunda devreye alinmasi planlanan santralle birlikte
sirketin enerji ihtiyacinin yaklasik %2100'linlin yenilenebilir kaynaklardan
karsilanmasi hedefleniyor.
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*05/11/2026 tarihli kapants fiyatlartyla hazirlanmustir.

Yorum: Son ceyrege iliskin alinan siparislerin gortnarligi artirmasini olumlu
karsiliyoruz. Sektore iliskin zorlu piyasa kosullarinin siirmesi ve belirsizlikler ise ton
basina FAVOK acisindan riskler olusturmakta. Buna karsin sirketin katma degerli Giriin
payini artirmasi ve maliyet yonetimine iligkin attigr adimlar destekleyici buluyoruz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
mdusteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler
A.S. tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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