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KOTON MAGAZACILIK TEKSTIL

2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %4,04 azaligla 9.056 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %2,44 azaligla 17.919 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %44,63 azalisla 1.664 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’lG %6,54
azalisla 3.279 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 1.347 baz puan azalisla %18,4
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 80 baz
puan azalisla %18,3 olmustur.

Gegen yilin 2. ceyreginde 451 milyon TL net kar aciklayan sirket, bu yilin 2. ceyreginde 49
milyon TL net zarar aciklamistir. 2026 yilinin itk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine
gore net zarari %260,45 artisla 347 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Reel bazda satis gelirleri 2C26’da yillik %4 azalarak 9,1 milyar TL seviyesinde
gerceklesmis, ancak 8,97 milyar TL seviyesindeki konsenstus beklentisinin hafif Gizerinde
gelmistir. Zayif tiiketici talebi ve glicli TL'nin etkisiyle yurt ici gelirler %7 daralirken, yurt
disi gelirler %4 blylmistlr. Yurt disi operasyonlarin toplam gelirlerdeki payr %29’a
ulasirken, yurt disi magazacilik satislari %11,5 artmistir. FAVOK yillik yaklasik %45
azalarak 1,67 milyar TL ile 1,87 milyar TL’lik konsensiis beklentisinin altinda kalmistir.
FAVOK mariji 1.347bp daralarak %18,4’e gerilerken, artan enerji ve lojistik maliyetleri, kur
farki gelirlerindeki azalis ve yliksek baz nedeniyle brit kar marji 652bp dislisle %58,4
olmustur. Faaliyet kar da %70,5 azalarak 478 milyon TL’ye gerilemistir. Net kar tarafinda
sirket, 30 milyon TL’lik konsensiis beklentisine karsilik 49 milyon TL net zarar agiklamistir.
Operasyonel karliliktaki zayiflama net kar baskilarken, 222 milyon TL’lik net parasal
kazang ve azalan net finansman giderleri bu etkiyi kismen sinirlamistir. Net borg yillik %15
azalarak 9 milyar TL'ye gerilerken, Net Borg/FAVOK 1,7x’ten 1,3x’e iyilesmistir. Sirket
ayrica 834 milyon TL serbest nakit akisi yaratmistir. Yonetim, 2026 reel gelir biylimesi
beklentisini %5-7"den yatay-dislik tek haneli bllyiimeye indirirken, yaklasik %54 briit kar
ve %24 FAVOK mariji beklentilerini korumustur. Genel olarak sonuglari; FAVOK ve net karin
beklentilerin altinda kalmasi, marjlardaki daralma ve gelir beklentisinin disurilmesi
nedeniyle negatif degerlendiriyoruz. Hisse, son 12 aylik verilere gére 2,7x FD/FAVOK ile
islem gdérmekte olup, yilbasindan bu yana BIST100’(in %35,2 altinda performans
gostermistir. (NEGATIF)

TLmn 2025/06 2026/06 20625  3G25  4G25  1G26  2C26  Alyly) A(g/o)
Net Satislar 18.367 17.919 -%2,4 9.438 9.725 10.619 8.863 9.056 -%4,0 %22
Briit Kar 9.957 9797 -%1,6 6128 5526 5475 4507 5290 -%13,7 %174
Faaliyet Kari 1.152 930 -%19,3 1.619 932 670 452 478 -%70,5  %5,7
FAVOK 3.508 3.279 -%6,5 3.005 2.030 1.850 1.615 1.664 -%44,6  %3,0
Net Parasal Pozisyon 800 833 %4,2 199 459  -556 611 222 %115 -%63,7
Net Kar 96 -347 %260,4 451 3 -1.042  -298 -48,58 - -%83,7
Briit Kar Marji %54,2  %54,7  46bp  %64,9 %56,8 %51,6 %50,9 %584 -652bp  756bp
Faaliyet Marji %6,3 %52 -108bp %17,2 %96 %63 %51 %53 '1'188:; 18bp
FAVOK Marji %19,1 %183 -80bp %318 %209 %174 %182 %184 '1'347’2 15bp
Net Kar Marji -%0,5  -%1,9 %4,8 %00 -%9,8 -%3,4 -%0,5 -

Net Borg 10.597 8.993 -%151 10.597 9.743 9.157 8.763 8.993 -%151 %26
Net Déviz Pozisyonu  -3.229 -2.744 -%15,0 -3.229 -3.572 -2.658 -2.900 -2.744 -%150 -%5,4
Net Borg/FAVOK 1,7 1,3 -%26,5 1,7 1,7 1,2 1,0 1,3 -%26,5 %218

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlami degil

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilan géz éniinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

2C26 Finansal Sonuglari
Hisse Bilgileri

Sektdr TEKSTIL, ENTEGRE
KOTON:TI/KOTON:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 12,69
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 12,22-21,14
Piyasa Degeri(milyon TL) 10.528
Firma Degeri(milyon TL) 19.521
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 1.685
Odenmis Sermaye(milyon TL) 830
Dolasimdaki Paylar (%) 16,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %1,03

%0,92

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 1.292 2.512 4910 4.227
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 16.240 33.230 73.140 69.474
Fiyat Araligi(TL/hisse) 12,4-12,7 12,4-14,1  12,4-16,7 12,4-20,9

Hisse Performans (%)

Nominal Getiri

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -8 -15 -25 -40

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Nemo Apparel B.V. 39,6
Yilmaz Yilmaz 23,61
Suikriye Giilden Yilmaz 23,61
Diger 13,18

Sirket Faaliyet Alani

Sirket'in faaliyet konusu, her tirlu tekstil ve aksesuar Griininin tasarimini yaparak
Urettirmek ve (i) yurt ici ve yurt disinda kendi islettigi veya Franchise Alanlar tarafindan
isletilen magazalar (perakende satig), (i) internet sitesi olan koton.com ile Sirket mobil
uygulamasini kapsayan e-ticaret kanali ile yerel ve uluslararasi gevrimici (online)
pazaryerleri dahil e-ticaret kanallar tzerinden perakende satisi ile (iii) toptan satisini
yapmaktir.

Hisse Performansi
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Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (216) 453 00 00

www.gedikyatirim.com.tr
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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