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1C26 Kar Beklentileri

TABGD
TMS29 Uygulayan Sanayi Sirketleri (Milyon TL)
TABGD
Tab Gida Sanayi 2026/1C 2025/4C 2025/1C Ceyreklik Deg. Yillik Deg.
Net Satis 12.635 13.172 11.404 -4,1% 10,8%
FAVOK 2.085 2.597 1.899 -19,7% 9,8%
Net Kar 108 2 406 6484,2% -73,4%

*1C25 ve 4¢25 olarak temsil edilen rakamlar 1¢26-sonu satin alma glictine gére glincellenmstir.

TAB Gida’nin 126 déneminde net satislarinin 12.635 mn TL seviyesinde gergeklesmesini ve
yillik bazda, 2026 hedefleri ile uyumlu olarak %10,8 artis kaydetmesini bekliyoruz. FAVOK’iin
yillik bazda %9,8 artisla 2.085 mn TL seviyesine ulasmasini 6ngoriiyoruz. Ertelenmis vergi
giderlerindeki yilksek seyrin net kar Uzerinde baski yaratmaya devam edecegini
degerlendiriyoruz. Bu dogrultuda, net karin 108 mn TL seviyesinde gerceklesmesini ve yillik
bazda %73 daralma kaydetmesini bekliyoruz. Operasyonel taraftaki glicli seyre ragmen, zayif
net kar gorlinimi nedeniyle sonuglarin hisse performansi (zerinde sinirli negatif bir etki
yaratmasini bekliyoruz. Hisse, 2026 tahminlerimize gére 4,8x FD/FAVOK carpani ile islem

gorlyor.

OYAKC

TMS29 Uygulayan Sanayi Sirketleri (Milyon TL)

OYAKC

Oyak Cimento 2026/1C 2025/4¢ 2025/1C Ceyreklik Deg. Yillik Deg.
Net Satis 11.018 15.637 13.551 -29,5% -18,7%
FAVOK 2.210 4.012 3.296 -44,9% -32,9%
Net Kar 450 1.280 1.304 -64,8% -65,5%

*1C25 ve 4C25 olarak temsil edilen rakamlar 1¢26-sonu satin alma glictine gére glincellenmstir.

OYAK Cimento’nun 1C26 déneminde net satiglarinin 11.018 mn TL seviyesinde gerceklesmesini
ve yillik bazda %19 daralma kaydetmesini bekliyoruz. S6z konusu daralmada, yiiksek baz
etkisine ek olarak yilin ilk ¢ceyreginin mevsimsel olarak zayif bir dénem olmasi ve olumsuz hava
kosullarinin talep (izerinde baski yaratmasinin etkili oldugunu degerlendiriyoruz. FAVOK’{in
yillk bazda %24 daralarak 2.210 mn TL seviyesinde gerceklesmesini 6éngériirken, FAVOK
marjinin 426 baz puan daralarak %20,1 seviyesine gerilemesini bekliyoruz. Fiyat artiglarina
ragmen, fiyatlamanin enflasyonun altinda kalmasi marjlar Gzerinde baski olusturmaktadir. Net
karin ise 450 mn TL seviyesinde gerceklesmesini ve yillik bazda %65 daralma kaydetmesini
bekliyoruz. Net kardaki dusliste operasyonel karliliktaki gerilemeye ek olarak ertelenmis vergi
oranindaki artisin etkili olacagini degerlendiriyoruz. Hisse, 2026 tahminlerimize gore 5,3x
FD/FAVOK carpani ile islem gérmektedir.
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LOGO
TMS29 Uygulayan Sanayi Sirketleri (Milyon TL)
LOGO
Logo Yazilim 2026/1C 2025/4¢C 2025/1C Ceyreklik Deg. Yillik Deg.
Net Satis 1.519 1.834 1.369 -17,2% 11,0%
FAVOK 532 381 516 39,6% 3,1%
Net Kar 4 79 956 -94,9% -99,6%

*1C25 ve 4C25 olarak temsil edilen rakamlar 1G26-sonu satin alma gliciine gére giincellenmstir.

Logo Yazilim’in 1C26 déneminde net satislarinin 1.519 mn TL seviyesinde gerceklesmesini ve
yillik bazda %11,0 artis kaydetmesini bekliyoruz. FAVOK’iin yillik bazda sinirli artisla 532 mn TL
seviyesinde gerceklesmesini éngériirken, FAVOK marjinin yillik bazda 272 baz puan daralarak
%35,0 seviyesine gerilemesini bekliyoruz. Marjlardaki daralma, sirketin SaaS is modeline gecis
slirecine paralel olarak 6ngorilen donlisim ile uyumludur. Net karin ise 4 mn TL seviyesinde
gerceklesmesini ve yillik bazda sert daralma kaydetmesini bekliyoruz. S6z konusu daralmada,
gecen yil ayni donemde kaydedilen one-off gelirler (Total Soft hisse satisi) kaynakli yiiksek baz
etkisinin belirleyici oldugunu degerlendiriyoruz. Hisse, 2026 tahminlerimize gore 4,6x
FD/FAVOK carpani ile islem gérmektedir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirm
Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak Yatinm Danismanligl s6zlesmesi cergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan
fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik
Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi
nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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