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2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %11,30 artisla 1.286 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %11,47 artisla 2.650 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %14,50 artisla 258 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %21,08
artisla 599 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 56 baz puan artisla %20,1
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 180 baz
puan artisla %22,6 olmustur.

Net kani 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %52,59 azalisla 36,4 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %46,60
azalisla 59 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: 2C26’da net satiglar yillik %11 artarak 1,29 mlr TL seviyesinde gerceklesti. Ciro,
1,18 mlr TL seviyesindeki konsensiis beklentisinin izerinde ve 1,27 mlr TL seviyesindeki
tahminimizle biylk 6l¢lide uyumlu geldi. Bllyiimenin temelinde hastane kira gelirlerindeki
%32 ve lojistik gelirlerindeki %46 artis etkili olurken, ana saglik hizmetleri segmenti daha
sinirli sekilde %8 biiylidii. FAVOK yillik %15 artarak 258 mn TL seviyesine yiikseldi.
FAVOK, 248 mn TL konsensiis beklentisinin (izerinde ancak 290 mn TL tahminimizin
altinda gerceklesti. FAVOK marji yillik 56bp artarak %20,1 oldu. Net kar yillik bazda %53
gerileyerek 36 mn TL seviyesinde gerceklesti. Bununla birlikte net kar, 22 mn TL
seviyesindeki konsensiis beklentisinin belirgin sekilde lGizerinde, 88 mn TL seviyesindeki
tahminimizin ise altinda kaldi. Net kardaki yillik diisistin temel nedeni operasyonel
performanstan ziyade 2C25’teki 2,8 mn TL net vergi gelirinden 2C26’daki 14 mn TL net
vergi giderine gegis oldu. Net borg, 1¢26’daki 2,57 mlr TL seviyesinden ceyreklik %3
artarak 2,65 mlr TL'ye yiikseldi. Net Bor¢/FAVOK orani ise 2,2x ile yatay kaldi. Genel
olarak sonugclan pozitif degerlendiriyoruz. Ciro ve FAVOK konsensiis beklentilerinin
lizerinde gerceklesirken, net kar da konsensiisi belirgin sekilde asti. Net kardaki yillik
dislsiin temel olarak operasyon disi vergi kalemlerinden kaynaklanmasi, operasyonel
performans agisindan olumlu degerlendirmemizi destekliyor. Hisse yilbasindan bu yana
BIST100 endeksinin %43 altinda performans gostermistir. LKMNH, tahminlerimize gore
2026T 4,0x FD/FAVOK ve 12,5x F/K carpanlariylaislem gérmektedir.

TLmn 2025/06 2026/06 A 2C25 3C25 4GC25 1C26 2C26  A(yly) A(g/e)
Net Satislar 2377 2650 %11,5 1155 1.255 1.353 1.364 1.286 %11,3 -%5,7
Briit Kar 385 484 %25,5 176 229 269 289 194  %10,6 -%32,9
Faaliyet Kari 204 285  %39,7 86 146 173 191 94 %9,6 -%50,5
FAVOK 495 599  %21,1 225 296 329 341 258  %14,5 -%24,4
Net Parasal Pozisyon 133 183  %38,1 75 36 35 105 78 %3,9 -%26,1
Net Kar 110 59 -%46,6 77 37 30 23 36,4 -%52,6 %61,1
Briit Kar Marji %16,2 %18,2 204bp %15,2 %18,2 %19,9 %21,2 %151 -10bp -610bp
Faaliyet Marji %8,6 %10,8 217bp %7,5 %11,6 %12,8 %14,0 %7,3 -11bp -664bp
FAVOK Marji %20,8 %22,6 180bp %19,5 %23,6 %24,3 %250 %20,1 56bp -495bp
Net Kar Marji %4,6 %2,2 -242bp %6,6 %2,9 %2,2 %1,7 %2,8 -381bp 117bp
Net Borg 1.974 2,649 %34,2 1974 2438 2,673 2566 2.649 %34,2 %3,2
Net D6viz Pozisyonu -467 -342 -%26,6 -467 -470 -436 -379 -342 -%26,6 -%9,8
Net Borg/FAVOK 1,9 2,2 %13,2 1,9 2,3 2,4 2,2 2,2 %13,2 %0,5

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

Sektér SAGLIK
Bloomberg / Reuters Kodu LKMNH:TI/LKMNH:IS
Fiyat (TL/hisse) 13,41
Hedef Fiyat 23,7
Potansiyel Getiri %76,73
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 12,87-21,21
Piyasa Degeri(milyon TL) 2.897
Firma Degeri(milyon TL) 5.545
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 1.912
Odenmis Sermaye(milyon TL) 216
Dolasimdaki Paylar (%) 66,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %2,85
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %3,13
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 1.648 1.336 1.761 2.011
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 21.957 18.417 26.935 33.121
Fiyat Araligi(TL/hisse) 13,4-13,7 13,4-15,2 13,4-17,6 13,4-20,4
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -11 -9 -26 -23
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -12 -10 -25 -41
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 75,68
MUSTAFA SARIOGLU 7,7
NAZIM BiLGEN 5,94
CUNEYT AYDIN 5,42
CELiL GOCER 5,26

Sirket Faaliyet Alani

Saglik Hizmetleri

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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