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2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %1,64 artisla 1.743 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %5,95 artisla 3.369 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %2,32 artisla 729 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’G %0,89
artisla 1.303 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 28 baz puan artisla %41,8
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 194 baz
puan azalisla %38,7 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %1,21 artisla 369,9 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %63,27
azalisla 510 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: 2C26’da gelirler yillik %1,6 artarak 1,74 mlr TL seviyesine ulasti. Boylece gelirler,
1,69 mlr TL seviyesindeki konsensis beklentisinin ve 1,70 mlr TL seviyesindeki
tahminimizin Gizerinde gerceklesti. Zayif talep kosullarina ragmen Saa$S operasyonlarindaki
blyliimenin devam etmesi ve yeni misteri kazanimlari bu performansi destekledi. SaaS
gelirleri ceyrek boyunca yillik yaklasik %15 artarken, 1Y26’da tekrarlayan gelirler toplam
faturalanan gelirlerin %86'sini olusturdu. Bu goriiniim, sirketin abonelik bazli gelir
modeline dénlisiimiiniin devam ettigini gdstermektedir. FAVOK yillik %2,3 artarak 729 mn
TL seviyesinde gerceklesti ve 720 mn TL seviyesindeki hem konsensiis hem de
tahminimizin hafif Gizerinde geldi. FAVOK mariji ise 2C25’teki %41,6 seviyesinden %41,8'e
yiikseldi. Sirket, Logo Tiirkiye icin 2026 yili beklentilerini korudu. Buna gére TFRS bazinda
reel gelir bliylimesinin %11,6, FAVOK marjinin ise yaklasik %31 seviyesinde
gerceklesmesi beklenmektedir. Net kar tarafinda sirket 370 mn TL ile hem 365 mn TL
seviyesindeki konsensiis beklentisinin hem de 356 mn TL seviyesindeki tahminimizin hafif
lizerinde sonug agikladi. 2C26 itibariyla net nakit 1,1 mlr TL seviyesinde gerceklesirken,
500 mn TL temetti 6demesi ve 130 mn TL tutarindaki hisse geri alimina ragmen 1Y26’da
serbest nakit akisi 1,4 mlr TL ile gliclii seyrini siirdiirdii. Genel olarak sonugclari nétr
degerlendiriyoruz. Gelirler beklentilerin hafif (izerinde gergeklesirken, FAVOK ve net kar
biyiik 6lglide beklentilere paralel geldi. SaaS gelirlerindeki biiyimenin devam etmesi,
glicli marijlar ve saglam nakit yaratimi olumlu unsurlar olarak 6ne ¢ikarken, faturalanan
gelirlerdeki gerileme sonuglarin genel olarak olumlu etkisini sinirladi. Hisse,
tahminlerimize gére 2026T 4,5x FD/FAVOK carpaniyla islem gérmekte olup, yilbasindan
bu yana BIST100 endeksinin %21,6 altinda performans géstermistir.

TL mn 2025/06 2026/06 A 2C25 3C25 4C25 1C26 2C26  Ayly) A(c/g)
Net Satislar 3.179  3.369 %6,0 1.715 1.689 1962 1.626 1.743 %1,6 %7,2
Briit Kar 3.079  3.282 %6,6 1.651 1.626 1.881 1.589 1.694 %2,6 %6,6
Faaliyet Kari 857 826  -%3,7 492 441 178 340 486  -%1,3 %43,0
FAVOK 1.291  1.303 %0,9 712 668 408 574 729 %2,3  %27,1
Net Parasal Pozisyon -235 -279  %18,9 -77 -95 -51 -181 -98  %28,6 -%45,5
Net Kar 1.388 510 -%63,3 365 295 84 140  369,9 %1,2 %164,3
Briit Kar Marji %96,8  %97,4 61lbp  %96,3 %96,3 %959 %97,7 %97,2 92bp  -53bp
Faaliyet Marji %27,0 %24,5 -244bp  %28,7 %26,1 %9,1  %20,9 %27,9 -82bp 698bp
FAVOK Marji %40,6  %38,7 -194bp  %41,6 %39,6 %20,8 %353 %418 28bp  655bp
Net Kar Marji %43,7  %15,1 -2'8532 %21,3 %174 %4,3 %8,6  %21,2 -9bp 1.262bp
Net Borg -768 -1.057 %37,6 -768 -863 -1.611 -1.358 -1.057 %37,6 -%22,2
Net D6viz Pozisyonu 53 376 %609,0 53 124 343 351 376 %609,0 %7,3
Net Borg/FAVOK -0,2 -0,4 %814 -0,2 -0,3 -0,8 -0,5 -0,4 %814 -%17,3

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

2C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektér TEKNOLOJI
Bloomberg / Reuters Kodu LOGO:TI/LOGO:IS
Fiyat (TL/hisse) 138,40
Hedef Fiyat 245,32
Potansiyel Getiri %77,25
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 124,34-187,85
Piyasa Degeri(milyon TL) 13.148
Firma Degeri(milyon TL) 12.091
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 8.415
Odenmis Sermaye(milyon TL) 95
Dolasimdaki Paylar (%) 64,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %29,31
%32,93

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 489 533 781 720
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 66.484 72.819 112.582 106.641
Fiyat Araligi(TL/hisse) 133,7-138,4 133,0-142,4 133,0-161,0 127,0-181,2
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 1 -7 -6

BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 7 1 -7 -31
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 64,6
LOGO TEKNOLOJI VE YATIRIM ANONIM SIRKETI 354

Sirket Faaliyet Alani

Her tirli bilgisayar donanimi igine islenmis yazilimlarin, isletim sistemi yazilimlarinin,
uygulama yazilimlarinin veri tabani verimlilik artiran yazilimlarin, multimedya ( goklu
ortam ) yazilm Urinlini ve benzeri sair her tirli yaziimin dretimi gelistirilmesi,
islenmesi, cogaltilmasi her tirld fiziki ve elektronik ortamda yayilmasi ve anasézlesmede
yazili olan konular.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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