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3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %0,54 azaligla 1.774 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %3,70 artisla 5.330 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir

FAVOKii 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %6,77 artisla 753 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’G %2,89
artisla 2.128 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 291 baz puan artisla %42,5
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 31 baz
puan azalisla %39,9 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %1,21 azalisla 307,3 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %52,40
azalisla 846 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Sirket, 3C26’da 307 mn TL net kar agiklamistir (yillik -%21). Bu rakam, 309 mn TL
seviyesindeki konsensiis beklentisiyle bliylik 6lglide uyumludur. Net satislar yillik bazda
yatay seyrederek 1,8 mlr TL seviyesinde gerceklesmis ve konsensiis beklentisiyle uyumlu
olmustur. Briit kar da degismezken, briit kar marji yillik 85bp’lik sinirli bir iyilesme
gostermistir. FAVOK yillik %7 artisla 753 mn TL’ye yiikselmis ve konsensiisiin %3
tizerinde gerceklesmistir. FAVOK mariji yillik 291bp ve ceyreklik 64bp genisleyerek
%42,5’e ulasmistir. Vergi ncesi kar (VOK), net finansman giderleri ve parasal zararlardaki
dislstin destegiyle yillik %4 artmistir. Operasyonel tarafta, 9A26’da Saas gelirleri reel
bazda yillik %7 buyirken, tekrarlayan gelirler yillik %3 gerilemistir. Diger taraftan,
eService ve Logo Isbasi’nin aylik tekrarlayan gelirleri (MRR) sirasiyla yillik %24 ve %22
artmistir. Sirket, 3C26’da 7,6 mn USD serbest nakit akisi yaratirken (sirket tarafindan
raporlanan), net nakit pozisyonu ceyreklik bazda biiyiik 6lclide yatay kalarak 21,5 mn USD
olmustur. Yonetim, yurt ici operasyonlarailigskin 2026 yili beklentilerini korumus ve reel
gelir bilylimesinde %11,6, FAVOK marjinda ise %31 hedeflemistir. Konsolide gelir
biiylimesi biiyiik 6l¢lide yatay kalmasina ragmen, karliliktaki iyilesme, SaaS
penetrasyonunun devam etmesi ve saglikli nakit yaratiminin destegiyle sonuglari sinirli
pozitif degerlendiriyoruz. Hisse senedi, son 12 aylik verilere gére 12,6x F/K ve 6,0x
FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir.

TL mn 2025/09 2026/09 A 325 4C25 1C26 2C26 3C26  Alyly) A(g/e)
Net Satislar 5140 5.330 %3,7 1.783 2.072 1716 1.840 1.774 -%0,5 -%3,6
Briit Kar 4.967 5.188 %4,4 1717 1.986 1677 1.788 1.722 %0,3  -%3,7
Faaliyet Kari 1.370  1.360 -%0,7 465 188 359 513 488 %4,9  -%4,8
FAVOK 2.068 2128 %2,9 706 431 605 770 753 %6,8  -%2,1
Net Parasal Pozisyon -348 -356 %2,1 -101 -54 -191 -104 -61 -%39,4 -%41,3
Net Kar 1.776 846 -%52,4 311 89 148 391 307,3 -%1,2 -%21,3
Briit Kar Marji %96,6  %97,3 70bp  %96,3 %959 %97,7 %97,2 %97,1 85bp -7bp
Faaliyet Marji %26,7 %25,5 -114bp %26,1 %9,1  %20,9 %27,9 %27,5 143bp -35bp
FAVOK Marji %40,2  %39,9 -31bp %39,6 %20,8 %353 %41,8 %425 291bp 64bp
Net Kar Marji %34,6  %15,9 -1'8702 %17,4 %4,3 %8,6  %21,2 %17,3 -12bp -390bp
Net Borg -911  -1.052  %15,4 -911 -1.701 -1.434 -1.115 -1.052 %154 -%5,7
Net D6viz Pozisyonu 131 373 %184,5 131 362 370 397 373 %184,5 -%6,3
Net Borg/FAVOK -0,4 -04 %174 -0,4 -0,7 -0,6 -0,4 -04 %174 -%7,5

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.09.2026) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektér TEKNOLOJI
Bloomberg / Reuters Kodu LOGO:TI/LOGO:IS
Fiyat (TL/hisse) 123,80
Hedef Fiyat 245,32
Potansiyel Getiri %98,16

52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 110,00-173,98

Piyasa Degeri(milyon TL) 11.761
Firma Degeri(milyon TL) 10.709
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 7.527
Odenmis Sermaye(milyon TL) 95
Dolasimdaki Paylar (%) 64,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %28,36

%29,25

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 294 391 569 725
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 35.820 48.501 77.070 103.160
Fiyat Araligi(TL/hisse) 117,9-123,8 114,0-142,5 114,0-150,0 114,0-166,5
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -13 -11 -21

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -9 5 1 -31
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 58,55
LOGO TEKNOLOJI VE YATIRIM ANONIM SIRKETI 354
ISMET PAKETCI 3,04
LOGO YAZILIM SANAYI VE TICARET A.S. 3,01

Sirket Faaliyet Alani

Bilgisayar donanimina entegre yazilimlarin Gretimi, gelistirilmesi, islenmesi, ¢ogaltilmasi
ve cesitli ortamlarda yayilmasi ile anasdzlesmedeki konulari kapsar.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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