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Agustos TUFE enflasyonunu %2,0 seviyesinde bekliyoruz

Agustos’ta TUFE enflasyonunu %1,95 seviyesindeki medyan beklentinin hafif
lizerinde %2,0 seviyesinde bekliyoruz. TUIK 3 Eyliil Persembe giinii saat 10.00'da
Agustos ayl enflasyon verisini agiklayacak. Matriks Haber’in 22 banka ve araci
kurumun katildig1 anketine gére medyan TUFE enflasyonu tahmini aylk %1,95,
yillk %31,63 olarak ortaya cikti (Temmuz: %31,75). Ankette aylik beklentiler
%1,25 ve %2,15, yilik tahminler ise %31,13 ila %31,90 bandinda sekillendi.
Cekirdek enflasyon (C endeksi; eneriji, gida, alkolli ickiler, tiitlin Grinleri ve altin
harig tutulan TUFE) icin dngdrii paylagan 10 kuruma gére medyan tahmin aylik
%1,89, yillik %30,09 olarak paylasildi (Temmuz: %29,91).

Biz ise kurum olarak hem TUFE enflasyonu hem de cekirdek enflasyonu %2,0
seviyesinde bekliyoruz. Bu rakamlara gore, yillik bazda TUFE enflasyonu %31,7,
cekirdek enflasyon da %30,3 seviyelerinde sekilleniyor.

Agustos enflasyonu beklentimize iligskin detayli degerlendirmemiz. Agustos
enflasyonunu en fazla olumsuz etkileyen kalemler olarak, gecen ay oldugu gibi,
Temmuz’'dan sarkan birikimli etkilerle birlikte akaryakit fiyatlarinda yasanan yikli
artiglarin etkisiyle (motorin: %13, benzin: %8, LPG: %6) %5,1 seviyesinde
ongdrdiglimiz enerji enflasyonu ile mevsimsel faktorlere (6rnegin egitim fiyatlar)
bagli olarak %2,7 seviyesinde 6ngordigiimiz hizmet enflasyonu 6ne ¢ikiyor. Bu iki
kalem (6zellikle de hizmet enflasyonu) Eylil ayinda da enflasyonu olumsuz
etkilemeye devam edecek. Bunlara ek olarak, ayin ilk haftalarinda sigara grubuna
yapilan zamlar nedeniyle tiitiin ve alkollii icecekler kaleminin (%7,0) manset
enflasyona kabaca %0,2 puan etki yapmasini bekliyoruz. Bu gruptaki fiyat artislar
kismen Eylil enflasyonu da etkileyecek. Altin fiyatlarinda ayin genelindeki %8
civarindaki ortalama artisin ise sepetteki -diisiik (%0,4) agirligi nedeniyle ¢ok sinirli
bir etkisi olacak. Ote yandan, giyim fiyatlarinda devam eden sezonluk indirimler ve
de dayanikli mal ve diger temel mal grubunun kur yardimiyla ilimli seyrini
korumasiyla temel mal enflasyonunu %0,9 seviyesinde 6ngériiyoruz. Gegen ay
sebze fiyatlarindaki artislar nedeniyle beklentilerin (izerinde, %1,6 seviyesinde
gelen gida enflasyonunu ise bu ay %0,5 civarinda ilimli bir seviyede bekliyoruz.
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Grafik 1: TUFE Enflasyonu - Alt Kalemler, Yilik
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Grafik 3: Kiiresel Emtia Fiyat Goriiniimii
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Tablo 1: TUFE enflasyonu beklentimiz, alt kalemler [2025=100]

Aylik Yilbasindan beri Yillik

AZirbk Agustos 26 ASustos 25 Agustos 26 Agustos 256 AZustos 26 Temmuz 26

TUFE ENFLASYONU 2.00% 2.04% 22.3% 21.5% 31.7% 31.8%
Cekirdek enflasyon disinda kalan kalemler 34.7% 2.04% 2.64% 24.6% 20.4% 34.6% 35.3%
Gida ve alkolsiz igecekler 24.4% 0.50% 3.02% 22.4% 17.1% 34.2% 37.5%
Enerji 7.1% 5.10% 0.64% 32.9% 29.4% 38.8% 32.9%
Alkollii icecekler ve tiitiin 2.8% 7.00% 6.04% 24.4% 24.7% 30.6% 29.4%
Altin 0.49% 8.00% 1.34% 13.1% 35.6% 39.4% 30.8%
Cekirdek enflasyon (C Grubu) 65.3% 1.98% 1.69% 21.0% 21.8% 30.3% 29.9%
Hizmetler 38.4% 2.65% 2.65% 28.8% 32.7% 39.7% 39.7%
Temel mallar 26.9% 0.88% 0.52% 9.9% 10.4% 17.2% 16.8%

* Agustos 2026’ya iliskin rakamlar Gedik Yatinnm tahminlerini yansitmaktadir.

Kaynak: TUiK, Gedik Yatirim Arastirma
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatinm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligl sdzlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeniile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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