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1G26 Finansal Sonuglari

Sirketin acgiklanan son finansal sonuglari 2026/04 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %1,85 azaligla 12.701 milyon TL
olmustur.

FAVOK'Qi 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %8,65 azalisla 2.414 milyon TL
olmustur.

FAVOK mariji 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 141 baz puan azalisla %19,0
olmustur.

Net kan 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %38,11 azaligla 686,07 milyon TL
olmustur.

Sonug:

Sirket, 1C26’da 2.414 mn TL FAVOK (kons: 2.469 mn TL; Gedik: 2.410 mn TL; yillik : -
%8,65) ve 686 mn TL net kar (Gedik: 622 mn TL; kons: 590 mn TL) agiklad. is
modelindeki mevsimsellik nedeniyle ¢eyreksel karsilastirma anlamli degildir. 1C26’da yillik
%1,85 distlisle 12.701 mn TL gelir elde etti. (Gedik: 12.683 mn TL, kons: 12.639 mn TL).
Uluslararasi gelirler yillik %6,3 gerilerken, Tirkiye gelirleri %1,4 diisls kaydetti. Benzer
magaza satislari (LFL) yillik %2,1 azalirken, hacim %3,7 disti. Sepet biyukligu ise %1,7
artti. Gelirlerdeki zayifligin temel nedeni, kis sezonunun uzamasi nedeniyle Nisan ayinin
zayif gecmesidir. FAVOK marji %19 olarak gerceklesti (yillk: -141bp; Gedik: %19).
Marjdaki daralma tamamen zayif gelir performansinin yarattigr maliyet baskisindan
kaynaklandi. Net nakit pozisyonu 3.878 mn TL olarak gerceklesirken, net finansal nakit
pozisyonu (kiralama yikimlilikleri/kira kontratlari harig) 7.044 mn TL oldu. Net kar
lizerindeki baskinin temel nedeni %53 seviyesindeki ¢eyreklik vergi orani oldu; bunun
ilerleyen donemde normalize olmasi beklenmektedir. Sirketin 2026 yili beklentileri; reel
gelir biiylimesi: %5 (Gedik: %30 briit), FAVOK mariji: %18 +50bp (Gedik: %17), yatay net
nakit ve yatinnm harcamalari/satislar: %6 (Gedik: %5) seklindedir. 1 Mayis 2026 — 7
Haziran 2026’de Tiirkiye perakende satislari %37,5, online satislar ise %31 biliylidi; her iki
kanalda da cift haneli hacim blytimesi kaydedildi. Buna gére, 1G26’daki zayif gelir
performansinin 2G26 itibariyla toparlanmaya basladig gérilmektedir. 2026
beklentilerimize gére hisse, 2,8x FD/FAVOK carpaniyla islem gérmekte olup, bu seviyeleri
cazip buluyoruz. Hisse son 1 yilda ve 2 yilda sirasiyla %20 ve %30 oraninda endeksin
altinda performans gostermistir. Sirketin 2C26’da baslayan giigli gelir momentumu devam
ettigi takdirde bu negatif ayrismanin daralabilecegini diisiiniiyoruz. (NOTR)

2025/03 2026/03 A 2025/1C 2025/2C 2025/3G 2025/4C 2026/1C A(y/y) A (c/q)
Net Satislar 12.941 12.701 -%1,9 12.941 12.052 14.181 13.017 12701 -%1,9 -%2,4
Briit Kar 6.754 6771  %0,2 6754 6.070 7.371 6.418 6.771  %0,2  %5,5
Faaliyet Kari 1761 1425 -%19,1 1.761 903 2154 1.092 1.425 -%19,1 %30,5
FAVOK 2,643 2414 -%8,6 2.643 1.834 3113 2.077 2414 -%8,6 %16,2
Net Parasal Kayip / Kazang ~ -123  -280 %127,0  -123 68 -117  -227  -280 %127,0 %23,4
Net Kar 1.109 686 -%38,1 1.109 291 1174 -66 686 -%38,1 -
Briit Kar Marji %52,2 %53,3 111bp %52,2 %504 %52,0 %49,3 %53,3 111bp 400bp
Faaliyet Marji %13,6  %11,2 -239bp %13,6 %75 %152 %84 %11,2 -239bp 283bp
FAVOK Marji %20,4 %19,0 -141bp %20,4 %152 %220 %160 %19,0 -141bp 305bp
Net Kar Marji %8,6 %54 -316bp %86 %24 %83 -%0,5 %54 -316bp 591bp
Net Borg -5.580 -3.878 -%30,5 -5.580 -3.219 -2.413 -4.436 -3.878 -%30,5 -%12,6
Net Déviz Pozisyonu 1568 1.013 -%354 1568 1.854 979 36 1.013 -%354 %27437'
Net Borc/FAVOK 0,6 0,4 -%34,2 -0,6 -0,4 -0,3 -0,5 0,4 -%34,2 -%10,5

Enflasyona Gore Diizeltilmis (31.03.2026)

Latfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri
1C26 Finansal Sonuglari
Hisse Bilgileri
Sektor

TEKSTIL, ENTEGRE
MAVIL.TI/MAVIIS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 44,8
Hedef Fiyat 69
Potansiyel Getiri %54,02
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 32,36-48,84
Piyasa Degeri(milyon TL) 35.594
Firma Degeri(milyon TL) 31.634
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 25.984
Odenmis Sermaye(milyon TL) 795
Dolasimdaki Paylar (%) 73,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %44,22

%41,62

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 6.348 5.623 6.199 10.230
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 275.853 241.002 260.402 406.892
Fiyat Araligi(TL/hisse) 42,5-44,8  39,5-45,0  39,5-45,7  31,5-48,2
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri 10 26
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 9 5 2

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Diger 72,82
HAYRIYE FETHIYE AKARLILAR 9,06
FATMA ELIF AKARLILAR 9,06
SEYHAN AKARLILAR 9,06

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu'na uygun olarak, giyim
esyalarinin tasarimini, {retimini ve pazarlamasini yapar. Ayrica, tekstil sanayine yonelik
malzemelerin Uretimi, ithalati, ihracati ve gida, turizm gibi sektorlerde faaliyet gosterir.
Elektronik cihazlarin ticareti, egitim tesisleri kurma ve kalite kontrol laboratuvarlari
olusturma gibi cesitli faaliyetleri gerceklestirebilir. Sirket, menkul kiymetlerin alim satimi
ve gerekli izinlerle bagis yapma yetkisine de sahiptir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligl hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

444 0 435 www.gedikyatirim.com.tr



