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2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin acgiklanan son finansal sonuglari 2026/07 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %0,36 azaligla 12.553 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %1,14 azalisla 25.832 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %2,36 artisla 1.962 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’G %4,14
azalisla 4.486 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 42 baz puan artisla %15,6
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 54 baz
puan azalisla %17,4 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %13,61 azaligla 263,01 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %33,01
azalisla 980 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Sirket, 2C26’da 12.553 mn TL ciro (kons: 12.715 mn TL), 1.962 mn TL FAVOK
(kons: 1.940 mn TL) ve 263 mn TL net kar (kons: 323 mn TL) aciklamistir. Ciro ve FAVOK
beklentilerle uyumlu gerceklesirken, net kar agirlikli olarak %53’liik efektif vergi orani ve
TMS-29’un devam eden etkisi nedeniyle beklentinin %18,5 altinda kalmistir. 2026 ciro
beklentisi agagi yonlii revize edilmistir. Yonetim, glincellenen enflasyon varsayimini
gerekce gostererek TMS-29 bazinda ciro beklentisini daha 6nce %5 £1 reel biiylimeden,
diisiik tek haneli oranda daralma ile yatay bir goriinime revize etmistir. %$18,0 0,5
FAVOK marji hedefini, net nakit pozisyonunu, satislarin %6’si seviyesindeki yatirm
harcamasi hedefini ve Tirkiye’de 15 net magaza agiligi, 15 genisleme ve 30 renovasyon ile
Kuzey Amerika’da 6 magaza aciligi hedeflerini korumustur. Nakit yaratimi ve igletme
sermayesi disiplini belirgin olumlu unsurlar olmustur. 1Y’de faaliyetlerden nakit akisi 2,99
mlr TL’den 4,22 mlr TLye ylkselmistir. UFRS-16 haric net nakit pozisyonu 6,66 mlr TL ile
glicli seviyesini korurken, Ocak sonundaki 7,85 mlr TL'ye kiyasla %15 gerilemistir.
Sonuclari operasyonel agidan direncli, ancak heniiz net bir kar toparlanmasinaisaret
etmeyen bir tablo olarak degerlendiriyoruz. Briit kar marjindaki genisleme, islem ve hacim
biylimesinin yeniden baslamasi, gliclii nakit dénlislim, disiplinli stok yonetimive 1 mlr
TL’lik yeni geri alim programi baslica olumlu unsurlardir. Ciro beklentisinin asagi yonli
revize edilmesi, reel satislarin yatay seyretmesi, faaliyet giderlerindeki enflasyon, yiiksek
vergi ylikinln devam etmesi ve net karin beklentinin altinda kalmasi ise temel olumsuz
unsurlardir. “Endeks Uzeri Getiri” tavsiyemizi ve 69,00 TL hedef fiyatimizi koruyoruz. Mavi,
2027T 5,5x F/K ve 1,6x FD/FAVOK carpanlariyla islem gériirken, kiiresel benzer sirket
medyanlari sirasiyla 13,0x ve 7,5x seviyesindedir. 2C26 sonuglarini ve yénetimin
beklentilerini telekonferans sonrasinda degerlendirecek ve tahminlerimizi buna gére
gbzden gecirecegiz.

TL mn 2025/06 2026/06 A 2C25 3C25 4C25 1C26 2C26  Ayly) A(c/g)
Net Satislar 26128 25.832 -%1,1 12.599 14.830 13.609 13.279 12553 -%0,4 -%5,5
Briit Kar 13.407 13.710 %2,3 6346 7.708 6.710 7.079  6.632 %4,5  -%6,3
Faaliyet Kari 2.785  2.376 -%14,7 944 2252 1141  1.490 886  -%6,2 -%40,5
FAVOK 4.680 4.486 -%4,1 1917 3.255 2172 2524 1.962 %2,4 -%22,3
Net Parasal Pozisyon -200 -408 %104,4 -71 -122 -237 -293 -115  %63,1 -%60,6
Net Kar 1.463 980 -%33,0 304 1.228 -69 717 263,01 -%13,6 -%63,3
Briit Kar Marji %51,3  %53,1 176bp %50,4 %52,0 %49,3 %53,3 %52,8 246bp  -48bp
Faaliyet Marji %710,7 %9,2 -146bp %7,5 %15,2 %8,4  %11,2 %7,1 -44bp -416bp
FAVOK Marji %17,9  %17,4 -54bp %152 %22,0 %16,0 %19,0 %15,6 42bp -338bp
Net Kar Marji %5,6 %3,8 -181bp %2,4 %8,3  -%0,5 %5,4 %2,1  -32bp -331bp
Net Borg -3.365 -3.186 -%5,3 -3.365 -2.523 -4.638 -4.055 -3.186 -%5,3 -%214
Net Déviz Pozisyonu 1.938 2.248 %16,0 1.938 1.023 37 1.059 2248 %16,0 %112,2
Net Borg/FAVOK -0,4 -0,3 -%124 -0,4 -0,3 -0,5 -0,4 -0,3 -%12,4 -%21,8

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

2C26 F

Hisse B

sal Sonuglari

TEKSTIL, ENTEGRE
MAVL.TI/MAVI:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 34,30
Hedef Fiyat 69
Potansiyel Getiri %7101,17
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 33,30-48,84
Piyasa Degeri(milyon TL) 27.252
Firma Degeri(milyon TL) 24.066
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 19.894
Odenmis Sermaye(milyon TL) 795
Dolasimdaki Paylar (%) 73,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %49,92

%44,96

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 5.255 4.475 4.224 7.703
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 189.737 165.967 163.391 309.363
Fiyat Araligi(TL/hisse) 34,3-37,5 34,3-38,6 34,3-42,1 34,3-48,2
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -10 -19 -17 -12
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -3 -11 -16 -25
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 72,82
HAYRIYE FETHIYE AKARLILAR 9,06
FATMA ELIF AKARLILAR 9,06
SEYHAN AKARLILAR 9,06

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu'na uygun olarak, giyim
esyalarinin tasarimini, Uretimini ve pazarlamasini yapar. Ayrica, tekstil sanayine yonelik
malzemelerin Uretimi, ithalati, ihracati ve gida, turizm gibi sektorlerde faaliyet gosterir.
Elektronik cihazlarin ticareti, egitim tesisleri kurma ve kalite kontrol laboratuvarlari
olusturma gibi cesitli faaliyetleri gerceklestirebilir. Sirket, menkul kiymetlerin alim satimi
ve gerekli izinlerle bagis yapma yetkisine de sahiptir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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