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MAVI GIYIM

Satis hacmindeki toparlanma karlilikta kademeli iyilesmeyi destekliyor

Briit kar marjindaki giiclii goriiniim ve nakit doniisiimii toparlanma tezini destekliyor.
MAVI icin hedef fiyatimizi 69,00 TL’den 63,20 TL’ye revize ederken “Endeksin Uzeri Getiri”
tavsiyemizi koruyoruz. 2C26 sonuglari, reel talebin zayif seyrettigi bir ortamda sirketin
karliligini koruyabildigini gosterdi. TMS 29 kapsaminda gelirler 12,6 milyar TL ile blylk
dlclide yatay kalirken FAVOK %2,4 artisla 2,0 milyar TL'ye yiikseldi ve FAVOK marji 42 baz
puan genisledi. Net kar ise %53 seviyesindeki efektif vergi oraninin etkisiyle 263 milyon
TL’de kaldi. Yonetim, 2026 yili reel gelir blylimesi beklentisini %5 +1 artistan disik tek
haneli daralma ile yatay seyir araligina gekti. Buna karsilik %18,0 0,5 FAVOK marji, net
nakit pozisyonu, yatinm harcamalari ve magaza acilis hedeflerini korudu. 2026
tahminlerimiz 61,9 milyar TL gelir, 11,3 milyar TL FAVOK ve 2,9 milyar TL net kéra isaret
ediyor. Bu rakamlarin 2027’de sirasiyla 81,7 milyar TL, 15,0 milyar TL ve 3,9 milyar TL’ye
ylkselmesini bekliyoruz. 2C26’daki islem ve adet blylmesi, gicli nakit donlsimi ve
3C’nin basindaki olumlu operasyonel gostergeler toparlanma tezini destekliyor. Bununla
birlikte faaliyet giderlerindeki enflasyon ve yiiksek vergi yikd{, karliliktaki daha belirgin
toparlanmayi geciktiriyor.

islem sayisi ve adet biiyiimesi talepteki ilk toparlanma sinyalini veriyor

Tiirkiye benzer magaza satislari 2C26’da reel olarak yalnizca %0,6 geriledi. islem sayisi
%3,5 artarken reel sepet biytkligli %3,9 daraldi. Benzer magaza satis adedi %5,8, yeni
magazalar dahil Tiirkiye toplam perakende satis adedi ise %7,3 artti. Mavi, 1Y26’da misteri
tabanina 682 bin yeni musteri eklerken aktif Kartus Uye sayisini 6,2 milyon seviyesinde
korudu. Bu musteri erisimi, %20’nin lzerindeki denim pazar payi ve genisleyen yasam tarzi
Urin gamiyla birlikte degerlendirildiginde, ihtiyari tlketim talebi normallestikce artan
magaza trafiginin tekrarlayan satislara déntismesi igin gliclii bir zemin olusturuyor.

Marj direnci belirginlesirken siradaki sinav faaliyet kaldiraci olacak.

TMS 29 kapsaminda briit kar marji 2C26’da 246 baz puan artarak %52,8’e yikseldi ve
FAVOK marjindaki 42 baz puanlik artisi destekleyerek marji %15,6’ya tasidi. Mavi’nin kendi
tanimina gére FAVOK 2,1 milyar TL'ye ulasirken marj 70 baz puan artisla %16,4 oldu. Buna
karsilik amortisman haric faaliyet giderlerinin satislara orani yaklasik 200 baz puan yiikseldi.
FAVOK marjinin 2026’da %18,2, 2027'de ise %18,4 seviyesinde gerceklesmesini
ongoriyoruz. Tlrkiye perakende ve gevrim igi satislar agustosta nominal olarak sirasiyla
%25 ve %30 blylrken perakende satislar eyliliin ilk iki haftasinda %24 artti. Sonbahar-kis
sezonunda reel blylmenin siirmesi ve maliyetlerin satislara daha etkin yansitilmasi,
oniimuzdeki donemin temel performans gostergeleri olacak.

Nakit yaratimi ve degerleme asag yonlii riski sinirliyor.

Mavi, 2026 tahminlerimize gére 10,4x F/K ve 2,4x FD/FAVOK carpanlariyla islem gériiyor.
Bu carpanlarin 2027’de sirasiyla 7,8x ve 1,8x’e gerilemesini bekliyoruz. Mevcut seviyeler,
emsal sirket medyanlarina gore sirasiyla %40 ve %76 iskonto ifade ediyor. UFRS 16 haric
net nakit pozisyonu 1Y26 sonunda 6,66 milyar TL olurken isletme faaliyetlerinden nakit akisi
4,22 milyar TL’ye, nakit donlsim orani ise %90’a ulasti. Bir milyar TL tutarindaki pay geri
alim programi ve 2026 tahminimize gore %4,3 temetti verimi hissedar getirisini destekliyor.
Baslica riskler zayif reel talep, faaliyet giderlerindeki enflasyon, yiiksek vergi yiiki, blyik
magazalarin artirabilecegi stok ihtiyaci ve yurt disi operasyonlardaki zararlardir.

milyon TL 2025 2026T 2027T 2028T
Net Satislar 47.729 61.947 81.719 105.912
FAVOK 8.841 11.274 15.036 19.594
Net Kar 2.294 2.944 3.926 7.027
Briit Kar Mariji 51,0% 48,7% 49,9% 50,7%
FAVOK Marj 18,5% 18,2% 18,4% 18,5%
Net Kar Marji 4,8% 4,8% 4,8% 6,6%
F/K (x) 13,1 10,4 7,8 4,4
PD/DD (x) 1,9 1,9 1,7 1,5
FD/FAVOK (x) 2,9 2,4 1,8 1,4
FD/Satiglar (x) 0,5 0,4 0,3 0,3
Ozsermaye Karlilig 14,4% 18,2% 22,4% 34,2%
Sirket Nakit Akis Verimi 5,6% 4,5% 7,1% 21,3%
Temettii Verimi 3,1% 4,3% 4,7% 8,5%

Kaynak: Sirket Finansallari, Gedik Yatirim Arastirma, Rasyonet

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Hisse Bilgileri
Sektor
Bloomberg / Reuters Kodu
Fiyat (TL/hisse)
Hedef Fiyat (TL/hisse)
Potansiyel Getiri (%)
52 Haftalik Fiyat Aralig (TL)
Piyasa Degeri (milyon TL)
Firma Degeri (milyon TL)
Fiili Dolagim PD (milyon TL)
Odenmis Sermaye (milyon TL)
Dolagimdaki Paylar
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %)
En Son
3 Ay Once

Giyim Perakende
MAVIL.TI / MAVLIS
38,50

63,20
64%

34,30-48,17
30.589
27.403

22.330
795
%73

%51,31
%46,01

islem Hacmi
Ortalama Islem Miktari (000)
Ortalama Islem Hacmi (mnTL)

Fiyat Araligi (TL/hisse)

1H 1A 3A 1y
15.318 7.465
562 276
34,30- 34,30-
38,50 38,62

Hisse Performansi

Nominal Getiri
BIST-100'e Gére Rélatif Getiri

1A 3A 6A 12A
%1 -%6 -%9 %7
%11 %5 -%10 -%7

Ortaklik Yapisi

SEYHAN AKARLILAR

FATMA ELIF AKARLILAR
HAYRIYE FETHIYE AKARLILAR
Diger

Sirket Ozeti

Sermayedeki Pay1
(%)

9,06

9,06

9,06

72,82

Mavi Giyim'in ana faaliyet konusu, her tiirlii kumastan hazir giyim ve tekstil Griinlerinin
tasarimi, Gretimi, ithalati, ihracati ve Mavi/Mavi Jeans markalariyla toptan ve perakende
satisidir. Esas s6zlesme ayrica aksesuar, tekstil makineleri ve kimyasallari, deri Griinler,
hediyelik esya, gida ve restoran isletmeciligi gibi genis yan faaliyetlere ve fason iretime izin
verir. Sirket, SPK mevzuatina uygun olarak kamuyu aydinlatma, ortaklik kurma, pay alip

satma ve ihalelere katilma yetkilerine de sahiptir.

Hisse Performansi

Kaynak: Gedik Yatirm
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Eylil 25 1
Ekim 25
Aralik 25
Ocak 26

BIST 100 Rélatif

Subat 26

Mart 26

Nisan 26
Haziran 26
Eylil 26

Temmuz 26
Agustos 26

— MAVI

*22/09/2026 tarihli kapans fiyatlartyla haztrlanmistur.

Dr. Oviing Giirsoy

Arastirma Direktoru
arastirma@gedik.com
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Degerleme

TL bazli INA modelimiz, 34,84 milyar TL isletme degerine ve 3,19 milyar TL net nakdin eklenmesiyle 38,02 milyar TL 6z
sermaye degerine isaret ediyor. 794,512 milyon adet pay lizerinden hesaplanan glincel adil deger pay basina 47,86 TL'dir.
Bu degerin 2027T icin 6ngordigimiiz %32,06 6z sermaye maliyetiyle ileri taginmasi, yuvarlanmis 63,20 TL hedef fiyatimiz
destekliyor. Hedef fiyatimiz, 38,50 TL seviyesine gore %64 ylkselis potansiyeli sunuyor.

Risksiz faiz oraninin 2026T’'de %33,17’den 2027T’de %26,46’ya, terminal donemde ise %18,0’e gerilemesini 6ngdriyoruz.
%5,0 piyasa risk primi ve 1,12 beta varsayimlariyla 6z sermaye maliyeti sirasiyla %38,77, %32,06 ve %23,60 olarak
hesaplaniyor. Agirlikli ortalama sermaye maliyeti ise 2026T’de %35,05, 2027T’de %28,03 ve terminal donemde %21,72
olarak hesaplaniyor.

Modelimizde efektif vergi oranini 2026T icin %47, 2027T icin %50 ve sonraki yillar i¢cin %25; terminal bluylimeyi ise %15
varsaylyoruz. Terminal dénem nakit akislari isletme degerinin yaklasik %57’sini olusturuyor. UFRS 16 uygulamasinda i¢
tutarliigl saglamak amaciyla firmaya serbest nakit akisindan, kullanim hakki varliklarindaki degisim ile kiralama
amortismaninin toplamindan olusan kiralama yatirimlari distliyor. Net nakit ve islem carpanlari ise aksi belirtiimedikge
UFRS 16 haric olarak sunuluyor. Firmaya serbest nakit akisinin 2026T’de 1,05 milyar TL’den 2027T’de 1,70 milyar TL’ye
ylkselmesini bekliyoruz.

Tablo 1: Degerleme

milyon TL 2025 2026T 2027T 2028T 2029T 2030T 2031E 2032E 2033E 2034E 2035E
Net Satiglar 47.729 61.947 81.719 105.912 127287 148.179 169.039 192.820 219.928 250.824 286.034
Bilylime % -5,2% 29,8% 31,9% 29,6% 20,2% 16,4% 14,1% 14,1% 14,1% 14,0% 14,0%
FAVOK 8.841 11.274 15.036 19.594 22975.,4 26.042 29.349 33.105 37.312 42.056 47.386
Bilylime % -3,5% 27,5% 33,4% 30,3% 17,3% 13,3% 12,7% 12,8% 12,7% 12,7% 12,7%
FAVOK Marji 18,5% 18,2% 18,4% 18,5% 18,1% 17,6% 17,4% 17,2% 17,0% 16,8% 16,6%
FVOK 5.404 7.478 10.852 14.983 17.918 20.519 23.318 26.519 30.120 34.203 38.809
Borgsuz Vergi -1.351 -3.515 -5.426 -3.746 -4.479 -5.130 -5.830 -6.630 -7.530 -8.551 -9.702
Efektif Vergi Orani 25% 47% 50% 25% 25% 25% 25% 25% 25% 25% 25%
VSNFK 4.053 3.963 5.426 11.237 13438,3 15.390 17.489 19.889 22.590 25.652 29.107
VSNFK Marji 8,5% 6,4% 6,6% 10,6% 10,6% 10,4% 10,3% 10,3% 10,3% 10,2% 10,2%
Yatirim Harcamalari -2.558 -3.717 -4.495 -5.825 -7.001 -8.150 -9.297 -10.605 -12.096 -13.795 -15.732
Amortisman 3.437 3.797 4.184 4.610 5.058 5.523 6.031 6.586 7.192 7.854 8.576
Net IS Degisimi 344 87 108 1.068 934 919 2.996 1.337 1.523 1.737 1.979
Sirket Serbest Nakit Akimi 1.235 1.048 1.700 5.186 6.313 7.083 5.869 8.506 9.390 10.369 11.440
AOSM 46% 35% 28% 28% 27% 26% 25% 23% 22% 22% 22%
indirgeme Faktérii 1,00 0,74 0,58 0,45 0,35 0,28 0,22 0,18 0,15 0,12 0,10
iNA 1.235 776 983 2.337 2.233 1.981 1.317 1.555 1.409 1.278 1.158
Toplam INA 15.027
Terminal Orani 15,0%
Terminal Deger 195.670
Simdiki Terminal Deger 19.811
Firma Degeri 34.839
Net Borg (Nakit) -3.186
Ozkaynak Degeri 38.025
Hisse Basl Adil Deger 47,86
Hedef Fiyat 63,20
Hisse Fiyati 38,50
Getiri Potansiyeli 64%

Kaynak: Mali Tablolar, Bloomberg, Rasyonet, Gedik Yatirim Arastirma Béliimi Tahminleri
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Katalizorler

Reel benzer magaza satislari ve islem sayisindaki kalici iyilesme, en belirgin katalizor
konumunda. Tirkiye'deki magaza acilis planinin gerceklestirilmesi veya hedeflerin
asilmasi, blyik magazalardan saglanacak verimlilik artisi, faaliyet giderlerinin
satislardan daha yavas biiylimesi ve sonbahar-kis déneminde %18 FAVOK mariji
hedefinin yakalanmasi diger potansiyel katalizorlerdir. Bir milyar TL tutarindaki pay
geri alim programi, vergi ylikinin azalmasi ve ABD operasyonlarinin verimliligindeki
iyilesme de hisse performansini destekleyebilir. Agustos ve eylilin ilk donemine
iliskin satis gostergeleri olumlu olmakla birlikte, reel blylimenin teyidi icin 3C26
sonuglari 6nem tasiyor.

Riskler

Tlrkiye’'nin toplam satislarin yaklasik %921’ini olusturmasi nedeniyle yurt ici talep,
tahminlerimiz acisindan en 6nemli hassasiyet olmaya devam ediyor. Satin alma
glclindeki zayiflik, agresif kampanyalar veya olumsuz mevsim kosullari magaza
trafigini ve tam fiyatli satislarin payini azaltabilir. Ucret, kira, enerji ve tedarikgi
maliyetlerindeki artis, 6zellikle sonbahar-kis doneminde dis giyimin Griin karmasindaki
agirliginin ylikselmesiyle birlikte briit kar marjindaki kazanimlari sinirlayabilir.

Blylik magazalar daha yiiksek stok ihtiyaci doguruyor. Stok devir hizinin yavaslamasi
veya beklenenden disik verimlilik, isletme sermayesi ihtiyacini artirarak nakit
donlisimulni zayiflatabilir. Yeni magaza ve renovasyon yatirimlarinin ngériilenden
daha uzun siirede getiri saglamasi da bir diger risk unsurudur. Yatirim harcamalarinin
2026T igin satislarin  %6’si ve sonraki donemler igin %5,5 seviyesindeki
varsayimlarimizi agsmasi, serbest nakit akisini olumsuz etkileyebilir.

Yiksek vergi yikd, yurt disi operasyonlardaki zararlar, tedarikgi yogunlasmasi ve
varsayimlarimizin lzerindeki faiz oranlari, karliik ve degerleme agisindan baslica
risklerdir. TMS 29 uygulamasi donemsel karsilastirmalari, vergileri ve parasal
kalemleri etkiliyor. UFRS 16 kapsaminda kiralama yatirimlarinin, net nakdin ve isletme
degerinin tutarli bicimde ele alinmasi gerekiyor. Yeni kiralama yukimliliklerinin
ongoriulenden ylksek gerceklesmesi firmaya serbest nakit akisini azaltacaktir.

INA degerlememiz %15 terminal biiyiime ve 2026T’de %35,05 olan agirlikli ortalama
sermaye maliyetinin terminal donemde %21,72’e gerilemesi varsayimlarina
dayaniyor. Terminal donem nakit akislar isletme degerinin yaklasik %57’sini
olusturuyor. Satislarin veya marjlarin tahminlerimizin altinda kalmasi ya da
yatinnmcilarin talep ettigi getiri oraninin yukselmesi adil degeri asagi cekecektir.
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[ ELEEUET
Gelir Tablosu (milyon TL) 2026T 2027T 2028T 2029T 2030T 2031T 2032T 2033T 2034T 2035T
Net Satislar 47.729 61.947 81.719 105.912 127.287 148.179 169.039 192.820 219.928 250.824 286.034
Satislarin Maliyeti 23.391 31.796 40.957 52.165 62.273 72.092 81.993 93.223 106.015 120.556 137.102
Briit Kar 24.338 30.150 40.761 53.747 65.014 76.086 87.046 99.598 113.913 130.268 148.933
Faaliyet Giderleri -18.934 -22.673 -29.909 -38.764 -47.096 -55.567 -63.728 -73.079 -83.793 -96.066 -110.123
Faaliyet Gelirleri 5.404 7.478 10.852 14.983 17.918 20.519 23.318 26.519 30.120 34.203 38.809
FAVOK 8.841 11.274 15.036 19.594 22,975 26.042 29.349 33.105 37.312 42.056 47.386
Diger Faaliyet Disi Gelirler, net 240 312 412 533 641 746 851 971 1.108 1.263 1.440
Finansal Gelir, net -2.153 -1.585 -2.523 -5.044 -4.711  -4.827 -3.310 -3.787 -4.311 -4.908 -5.588
Vergi Gideri -1.439 -2.770 -4.165 -2.485 -3.302 -3.923 -5.002 -5.683 -6.452 -7.324 -8.305
Net Kar 2.294 2.944 3.926 7.027 9.337 11.094 14.145 16.070 18.246 20.710 23.486
Pay Basina Kazan¢ 2,89 3,71 4,94 8,84 11,75 13,96 17,80 20,23 22,96 26,07 29,56
Pay Basina Temettii 1,17 1,67 1,83 3,27 4,35 5,17 6,59 7,48 8,50 9,64 10,94
Biiyiime Oranlari 2025 2026T 2027T 2028T 2029T 2030T 2031T 2032T 2033T 2034T 2035T
Satig. -5,2% 29,8% 31,9% 29,6% 20,2% 16,4% 14,1% 14,1% 14,1% 14,0% 14,0%
FAVOK -3,5% 27,5% 33,4% 30,3% 17,3% 13,3% 12,7% 12,8% 12,7% 12,7% 12,7%
Net Kar -35,6% 28,4% 33,3% 79,0% 32,9% 18,8% 27,5% 13,6% 13,5% 13,5% 13,4%
Nakit ve Nakit Benzerleri 9.723 9.863 10.361 11.611 13.110 15.057 16.357 19.400 22.929 27.025 31.775
Ticari Alacaklar 3.252 4.752 6.269 8.125 9.765 11.367 12.967 14.792 16.871 19.241 21.942
Stoklar 6.691 8.438 10.075 13.029 15.676 18.238 22.893 26.110 29.782 33.965 38.734
Maddi Duran Varliklar 4.632 4.956 6.537 8.473 10.183 11.854 13.523 15.426 17.594 20.066 22.883
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.119 2.761 3.433 4.130 4.130 4.130 4.130 4.130 4.130 4.130 4.130
Diger Varliklar 4.427 4.997 5.889 6.924 7.926 8.976 10.110 11.385 12.817 14.425 16.229
Toplam Varliklar 30.843 35.767 42.565 52.291 60.789 69.622 79.980 91.242 104.124 118.852 135.692
Finansal Borglar 1.446 2.263 3.305 4.795 5.690 6.752 8.035 9.576 11.416 13.612 16.242
Ticari Borclar 6.457 9.589 12.594 16.286 19.594 22.798 26.014 29.670 33.844 38.597 44.016
Diger Yiikiimliiliikler 455 591 778 1.005 1.201 1.392 1.583 1.801 2.049 2.332 2.654
Toplam Yiikiimliiliikler 14.918 19.551 24.959 31.703 36.913 42.205 47.749 54.111 61.435 69.858 79.554
Ozkaynaklar 15.875 16.161 17.545 20.519 23.801 27.336 32.142 37.033 42,582 48.878 56.012
Azinlik Paylari 51 56 62 68 75 82 89 97 106 116 127
Net Borc / (Nakit) (4.638) (3.871) (3.087) (2.568) (2.873) (3.422) (3.083) (4.205) (5.479) (6.926) (8.562)

Net Borc / (Nakit) TFRS-16 haric (7.822) (7.227) (6.613) (6.280) (6.787) (7.557) (7.460) (8.845) (10.408) (12.172) (14.153)
Nakit Akis Tablosu (milyon TL 2025 2026T  2027T  2028T 2029T 2030T  2031T  2032T 2033T  2034T 2035T

Vergi Oncesi Kar 3.447 5.893 8.330 9.939 13.207 15.692 20.008 22.732 25.809 29.294 33.222
Amortisman 3.437 3.797 4,184 4.610 5.058 5.523 6.031 6.586 7.192 7.854 8.576
Isletme Sermayesi A 344 87 108 1.068 934 919 2.996 1.337 1.523 1.737 1.979
Vergiler -1.439 -2.770 -4.165 -2.485 -3.302 -3.923 -5.002 -5.683 -6.452 -7.324 -8.305
Yatinm Harcamalan -2.558 -3.717 -4.495 -5.825 -7.001 -8.150 -9.297 -10.605 -12.096 -13.795 -15.732
Temettii Odemeleri 931 -1.329 -1.453 -2.600 -3.455 -4.105 -5.234 -5.946 -6.751 -7.663 -8.690
Sermaye Arttirmi 0 0 (1] 0 0 0 (1] 0 0 0 0
Borclanma A 1.219 817 1.042 1.490 895 1.062 1.283 1.541 1.840 2.196 2.630
Diger Nakit Giris/Cikis -2.068 -2.637 -3.054 -4.948 -4.838 -5.073 -9.485 -6.919 -7.536 -8.203 -8.930
Sene I¢cinde Nakit Olusumu 1.451 140 498 1.250 1.500 1.947 1.300 3.043 3.529 4.096 4.749
Serbest Nakit Akimlari 1.235 1.048 1.700 5.186 6.313 7.083 5.869 8.506 9.390 10.369 11.440
Finansal Gostergeler 2025 2026T 2027T 2028T 2029T 2030T 2031T 2032T 2033T 2034T 2035T
Ozsermaye Karliig 14,4% 18,2% 22,4% 34,2% 39,2% 40,6% 44,0% 43,4% 42,8% 42,4% 41,9%
FAVOK Marji 18,5% 18,2% 18,4% 18,5% 18,12% 17,6% 17,4% 17,2% 17,0% 16,8% 16,6%
Net Kar Marji 4,8% 4,8% 4,8% 6,6% 7,3% 7,5% 8,4% 8,3% 8,3% 8,3% 8,2%
Net Bor¢ / Ozsermaye (x)* -0,5 -0,4 -0,4 -0,3 -0,3 -0,3 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2 -0,3
Net Borc / FAVOK (x)* -0,9 -0,6 -0,4 -0,3 -0,3 -0,3 -0,3 -0,3 -0,3 -0,3 -0,3
KV Borglar / Toplam Borglar 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Sermaye / Toplam Varliklar 51,5% 45,2% 41,2% 39,2% 39,2% 39,3% 40,2% 40,6% 40,9% 41,1% 41,3%
Cari Oran (x) 1,6 1,4 1,3 1,2 1,2 1,2 1,2 1,3 1,3 1,3 1,3
Nakit Kar Pay1 Odemesi 26% 58% 37% 37% 37% 37% 37% 37% 37% 37% 37%

*TFRS-16 harig
Kaynak: Mali Tablolar, Bloomberg, Rasyonet, Gedik Yatirim Arastirma Béliimi Tahminleri
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatirnm Danismanligl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorlsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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