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Dijital biiyiime ve giiclii nakit akisi degerlemeyi destekliyor.

2026 hedefleri hala ulasilabilir; 2027’de kar biiyiimesinin yeniden ivme kazanmasini
bekliyoruz. Hedef fiyatimizi 980 TL’den 1.004 TL/pay seviyesine yiikseltirken "Endeksin
Uzerinde Getiri” tavsiyemizi koruyoruz. Migros’un 2026 ilk yari performansi zayif kalsa da
yatirim tezimizi degistirecek 6l¢lide bozulmadi: TMS 29’a gére diizeltilmis gelirler yillik %4,5
artarken, ikinci gceyrekte blyliime %2,7’ye yavasladi, benzer magaza (LFL) satislari %0,1
geriledi ve FAVOK mariji 1,2 yiizde puan diiserek %4,3’e indi. Yénetim, 2026 yili icin %5-7
reel satis blylimesi, %6-7 FAVOK marji, 180-200 yeni magaza acilisi ve %2,5-3,0 yatirim
harcamalari/satislar hedeflerini korudu; ancak satis biiylimesinin artik hedef araliginin alt
sinirina yakin gerceklesmesini bekliyor. 2026 igin 565,2 milyar TL nominal gelir, 34,0 milyar
TL FAVOK ve 7,3 milyar TL net kar éngdriiyoruz. Bu tahminler %6,0 FAVOK marjina isaret
ediyor. 2027’de ise gelirlerin 747,7 milyar TL’ye, FAVOK’{in 49,0 milyar TL’ye ve net karin
12,3 milyar TL’ye yiikselmesini bekliyoruz.

Cok kanalli yapidaki dlgcek, karliigi destekleyen yapisal bir unsura doniisiiyor.

81 ilde 3.830 magazasi bulunan Migros, ulusal Olgekteki erisimini Migros Jet, ana
slipermarket formati ve Macrocenter’i kapsayan cok formatli yapisiyla birlestiriyor. Migros
One’in briit islem hacmi (GMV), 2026 ikinci ceyreginde reel olarak %21 biiyldi. Online
market satiglarinin tiitiin ve alkol hari¢ toplam satislar icindeki payr %23,1’e, tekil online
mdsteri sayisi ise 6,6 milyona ulastl. Online market operasyonlari artik net kara katki
saglarken, MoneyPay’in toplam 6deme hacmi (TPV) reel olarak iki katina ¢ikti ve hem
FAVOK’( hem de net kari pozitife déndii. Magazalardan siparis karsilama modeli, Money
sadakat programi verileri ve platformlar arasi misteri kazanimi; daha biyiik sepetleri, daha
hizli stok devir hizini ve daha kisisellestirilmis teklifleri destekliyor.

Promosyonlar marj toparlanmasini geciktirirken, verimlilik asagi yonlii baskiyi
sinirliyor. Yogunlasan promosyonlar ve zayiflayan alim glcliniin etkisiyle, 2026 ikinci
ceyreginde brit kar marji yillik 1,2 ylizde puan azalarak %22,7’ye geriledi. Dagitim merkezi
calisanlarinin sirket kadrosuna alinmasi ise ilk yarida depolama maliyetlerine yaklasik 20
baz puan ek yik getirdi. Yil ortasinda lcret artisi yapilmamasi durumunda promosyon
yogunlugu surebilir; bu da ikinci yarida beklenen toparlanmayi zorlastiriyor. Buna karsin
faaliyet giderleri kontrol altinda kaldi, online operasyonlarin karlilig iyilesti ve sirketin kendi
glines enerijisi Uretimi elektrik ihtiyacinin %22’sini karsiladi. 2026 icin hedef araliginin alt
sinirt olan %6,0 FAVOK marjl 6ngérilyoruz. Satis yogunlugu, mevsimsel satis karmasi ve
faaliyet kaldiracinin normallesmesiyle bu oranin 2027’de %6,6’ya yiikselmesini bekliyoruz.
Nakit yaratma giicii ve diisiik finansal kaldira¢ degerlemeyi destekliyor.

Glcli faaliyet nakit akisi ve isletme sermayesi disiplini sayesinde, 2026 ilk yarisinda serbest
nakit akisi 0,9 milyar TL’den 5,8 milyar TL'ye yikseldi. Haziran sonu itibariyla Migros’un
UFRS 16 kira yukUmlulikleri haric net nakdi 31,8 milyar TL seviyesindeyken, kira
yikiimlilikleri dahil net borcu 6,5 milyar TL ile son 12 aylik FAVOK’iin yaklasik 0,2 kati
diizeyindeydi. 2026 icin 9,1 milyar TL serbest nakit akisi ve yil sonunda 4,6 milyar TL net
bor¢ 6ngoriiyor; 2027°de serbest nakit akisinin 32,6 milyar TL'ye ulagsmasini bekliyoruz.
Tahminlerimize gére MGROS, 2026 igin 12,6x F/K ve 2,8x FD/FAVOK carpanlariyla islem
goriiyor; bu carpanlar 2027’de sirasiyla 7,5x ve 2,1x’e geriliyor. Indirgenmis nakit akimi
modeline dayali 1.004 TL hedef fiyatimiz, 533 TL referans fiyata gore %88 yiikselis
potansiyeli sunuyor. ikinci yarida beklenen marj ve nakit akisi toparlanmasinin
gerceklesmesi, hissenin daha yiiksek degerleme carpanlarina ulagsmasinin temel kosulu
olarak one cikiyor.

milyon TL 2025 2026T 2027T 2028T
Net Satiglar 412.756 565.231 747.694 953.738
FAVOK 27.320 34.012 48.990 59.579
Net Kar 6.794 7.338 12.344 14.343
Briit Kar Marji 24,3% 24,3% 24,8% 24,6%
FAVOK Mariji 6,6% 6,0% 6,6% 6,2%
Net Kar Marji 1,6% 1,3% 1,7% 1,5%
F/K (x) 12,9 12,6 7,5 6,5
PD/DD (x) 0,9 0,9 0,9 0,8
FD/FAVOK (x) 3,4 2,8 2,1 1,8
FD/Satiglar (x) 0,2 0,2 0,1 0,1
6zsermaye Karliig 7,3% 7,4% 11,4% 12,0%
Nakit Akis Verimi 23,7% 9,8% 35,2% 43,1%
Temettii Verimi 2,0% 1,6% 2,9% 3,4%

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.

10 Eyliil 2026

ENDEKSIN UZERINDE GETiRi .

Hisse Bilgileri

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu
Fiyat (TL/hisse)

Hedef Fiyat (TL/hisse)
Potansiyel Getiri (%)

52 Haftalik Fiyat Araligi (TL)
Piyasa Degeri (milyon TL)
Firma Degeri (milyon TL) 102.952
Fiili Dolagim PD (milyon TL) 49.216
Bdenmis Sermaye (milyon TL) 181
Dolasimdaki Paylar %51
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %)

PERAKENDE
MGROS.TI/ MGROS.IS
533,00

1.004,00

88%

416,10-724,00

96.502

En Son
3 Ay Once

%39,39
%42,73

islem Hacmi 1H 1A 3A 1y
Ortalama Islem Miktari (000) 3.561 3.827 2.752 2.835
Ortalama Islem Hacmi (mnTL) 1.876 2.142 1.664 1.644
516,00- 516,00- 516,00~ 416,13-

A (L) 539,00 658,00 699,00 724,00

Hisse Performansi 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -%19 -%21 %7 %25
BIST-100'e Gére Rélatif Getiri -%23 -%25 -%19 -%9
Ortaklik Yapisi Sermayedeki Payi (%)

MH PERAKENDECILIK VETICARET ANONIM SIRKETI 49,18

Diger 50,82
Sirket Ozeti

Gida ve ihtiyag sektériinde faaliyet gosteren Migros Ticaret A.S. her tirll gida ve tiiketim
mallarinin perakende ve perakende tiiketimine yonelik toptan satisini yapmaktadir.

Hisse Performansi

Kaynak: Gedik Yatirnm
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*09/09/2026 tarihli kapans fiyatlaryla hazirlanmustir.
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Degerleme

TL bazli indirgenmis nakit akimi (INA) modelimiz, 142,3 milyar TL firma degerine ve 4,6 milyar TL net bor¢ disiildiikten sonra
137,7 milyar TL 6z sermaye degerine isaret ediyor. Bu, pay basina 761 TL cari adil degere karsilik geliyor. Bu degeri, 2027 yili
icin dongordiugliimiiz %31,9 6z sermaye maliyetiyle ileriye tasiyarak, 533 TL referans fiyatin %88 lizerinde olan 1.004 TL hedef
fiyatimiza ulasiyoruz. Hedef fiyatimizi 980 TL’den yiikseltiyor ve “Endeksin Uzerinde Getiri” tavsiyemizi koruyoruz.

Nominal tahminlerimiz, 2026’da 565,2 milyar TL gelir, 34,0 milyar TL FAVOK ve 7,3 milyar TL net kar; 2027’de ise sirasiyla
747,7 milyar TL, 49,0 milyar TL ve 12,3 milyar TL éngériiyor. INA modelimizde %12,0 nihai biiyiime orani, yaklasik %26,0
nihai dénem agirlikli ortalama sermaye maliyeti (AOSM) ve yaklasik %5,2 uzun vadeli FAVOK marji varsayiyoruz. Dolayisiyla
hedef fiyatimiz; reel satis blylmesine, promosyon yogunluguna, magaza ve online operasyonlarin karliligina, isletme
sermayesi ihtiyacina, yatirrm harcamalarina ve sermaye maliyetine duyarli. Ikinci yarida marj toparlanmasinin gecikmesi veya
nakde doénisimin zayiflamasi hem 6ngorilen nakit akislarini hem de degerleme garpanlarinin normallesme potansiyelini
azaltabilir.

Tablo 1: Degerleme

Indirgenmis Nakit Akimi Tablosu (milyon TL 2024 2026T 2027T 2028T 2029T 2030T 2031T 2032T 2033T 2034T

Net Satislar 384.534 412.756 565.231 747.694 953.738 1.193.880 1.451.988 1.739.005 2.075.244 2.420.829 2.808.113 3.244.596
Blylme % 46,7% 7,3% 36,9% 32,3% 27,6% 25,2% 21,6% 19,8% 19,3% 16,7% 16,0% 15,5%
FAVOK 7.049 27.320 34.012 48.990 59.579 67.216 81.325 97.285 107.373 125.173 145.109 167.562
Blylime % 55,4%  287,6% 24,5% 44,0% 21,6% 12,8% 21,0% 19,6% 10,4% 16,6% 15,9% 15,5%
FAVOK Marii 1,8% 6,6% 6,0% 6,6% 6,2% 5,6% 5,6% 5,6% 5,2% 5,2% 5,2% 5,2%
FVOK 7.616  11.250  17.055 26.559  30.967 31.400 45.025 53.810 53.417 62.231 72.098 83.203
Borgsuz Vergi -1.904 -2.812 -4.264 -6.640 -7.742 -7.850 -11.256 -13.452 -13.354 -15.558 -18.025 -20.801
Efektif Vergi Orani 25% 25% 25% 25% 25% 25% 25% 25% 25% 25% 25% 25%
VSNFK 5.712 8.437 12,792 19.919  23.225 23.550 33.769 40.357 40.063 46.673 54.074 62.402
VSNFK Marji 1,5% 2,0% 2,3% 2,7% 2,4% 2,0% 2,3% 2,3% 1,9% 1,9% 1,9% 1,9%
Yatirim Harcamalari 11.509  13.646 18.687 24.720 28.135 35.219 42.834 51.301 61.220 71.414 82.839 95.716
Amortisman 13.060  16.070  16.957 22.431 28.612 35.816 36.300 43.475 53.956 62.942 73.011 84.359
Net IS Degisimi -12.090 -9.857 2.009 -14.977 -16.185 -12.308 -13.594 -9.285 -8.672 -5.038 -19.695 -15.664
Serbest Nakit Akimi 19.352  20.718 9.053 32.608 39.887 36.455 40.829 41.817 41.472 43.238 63.941 66.710
AOSM 51,7% 48,4% 38,6% 31,8% 28,9% 27,7% 26,0% 26,0% 26,0% 26,0% 26,0% 26,0%
indirgeme Faktérii 1,00 1,00 0,72 0,55 0,42 0,33 0,26 0,21 0,17 0,13 0,10 0,08
iNA 19.352  20.718 6.532 17.851  16.944 12129,761 10.784 8.767 6.901 5.711 6.704 5.551
Toplam INA 97.874

Terminal Orani 12,0%

Terminal Deger 534.059

Simdiki Terminal Deger 44.440

Firma Degeri 142.315

Net Borg (Nakit) 4.582

Ozkaynak Degeri 137.732

Hisse Basi Adil Deger 761,0

Hedef Fiyat 1004,00

Hisse Fiyati 533,00

Getiri Potansiyeli 88%

Kaynak: Mali Tablolar, Bloomberg, Rasyonet, Gedik Yatirim Arastirma Bélimdi Tahminleri
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Katalizorler

Oniimiizdeki 6-12 ayda 6ne cikan baslica katalizérler sunlardir: 6zellikle ikinci yarida
gerekli ivmelenmenin saglanmasiyla, korunan %5-7 reel satis biylimesi ve %6-7
FAVOK marji hedeflerine ulasilmasi; benzer magazalarda (LFL) misteri trafiginin
yeniden biliyiimeye gecmesi ve mevsimsel satiglarin glclenmesi; promosyon
yogunlugunun normallesmesiyle brit kar marjinin geyreklik bazda toparlanmasi; yeni
magazalarda saglikli verimlilik seviyeleriyle 180-200 brit magaza acilisinin
tamamlanmasi; Migros One ve MoneyPay’in reel bilylimelerini ve kara katkilarini
strdirmesi; pazar payl kazanimlarinin devam etmesi; elektronik raf etiketleri, self
servis kasalar, glines enerjisi tiretimi ve tedarik zinciri projelerinden él¢tlebilir tasarruf
saglanmasi; isletme sermayesinden nakit yaratiminin, pozitif serbest nakit akisinin ve
diislik net borg seviyesinin korunmasi.

Riskler

Baslica riskler arasinda hane halkinin reel gelirleri Uzerindeki baskinin uzamasi,
tiketicilerin dasuk fiyatli indirim marketlerine ve 6zel markali Grlnlere yoneliminin
artmasl, benzer magazalarda (LFL) misteri trafigindeki daralmanin sirmesi, turizm ve
mevsimsel talebin zayiflamasi ve promosyonlarin marj kaybini telafi edecek yeterli
satis hacmi yaratamamasi yer aliyor. Ucret, kira, enerji, lojistik ve gida maliyetlerindeki
artiglar fiyat artislarini asabilir; yeni magazalar beklenen performansa daha geg
ulasabilir; online operasyonlar veya tamamlayici is kollari daha fazla yatirm
gerektirebilir ya da daha disik ilave kar marjlar saglayabilir. Rekabet, tedarikgi
kaynakli aksakliklar, gida giivenligi vakalari, mevzuat degisiklikleri, para cezalar ve
TMS 29 kaynakli oynaklik da kar tahminlerinde revizyonlara yol agabilir.

Nakde doniisiim ve degerleme riski: Migros, kira yikimlallkleri haric glcll bir net
nakit pozisyonuna sahip olsa da UFRS 16 kapsamindaki yikUmlilikler, blylimeye
yonelik yatirim harcamalari ve temettiiler 6nemli nakit ¢ikis kalemleri olmaya devam
ediyor. Sirket ayrica yapisal olarak negatif isletme sermayesinden faydalaniyor; bu da
degerlemeyi tedarikgi 6deme kosullarina, stok devir hizina ve nakit doénlisiim
donglslindeki olasi tersine donuslere duyarli kiliyor. 2026 igin 6ngdrdigimiz %6,0
FAVOK marjinin, 2027’de beklenen faaliyet kaldiraci toparlanmasinin veya varsayilan
isletme sermayesi kaynakli nakit yaratiminin gerceklesmemesi, INA degerlememiz
Uzerinde belirgin baski olusturabilir. Duyarlilik matrisinde gosterildigi (izere, risksiz faiz
oranlarinin ylikselmesi veya nihai blylime oraninin diismesi 6z sermaye degerini daha
da asagi cekebilir.
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Tablo 2: Finansallar
Gelir Tablosu (milvon TL) 2025 2026T 2027T 2028T 2029T 2030T 2031T 2032T 2033T 2034T 2035T
Net Satislar 412.756 565.231 747.694 953.738 1.193.880 1.451.988 1.739.005 2.075.244 2.420.829 2.808.113 3.244.596
Satislarin Maliyeti 312.410 427.880 562.266 719.119 907.349 1.103.511 1.321.644 1.579.261 1.842.251 2.136.974 2.469.138
Briit Kar 100.347 137.351 185.428 234.620 286.531 348.477 417.361 495.983 578.578 671.139 775.458
Faaliyet Giderleri -89.097 -120.296 -158.869 -203.653 -255.132 -303.452 -363.551 -442.567 -516.347 -599.041 -692.256
Faaliyet Gelirleri 11.250 17.055 26.559 30.967 31.400 45.025 53.810 53.417 62.231 72.098 83.203
FAVOK 27.320 34.012 48.990 59.579 67.216 81.325 97.285 107.373 125.173 145.109 167.562
Finansal Gelir, net 17.474 14.270 9.323 10.180 13.709 15.842 14.796 16.967 19.192 21.716 24.511
Vergi Gideri -2.517 -4.668 -3.926 -4.562 -5.441 -9.267 -10.971 -11.154 -13.745 -16.682 =-19.971
Net Kar 6.794 7.338 12.344 14.343 17.107 29.136 34.493 35.071 43.217 52.452 62.792
Azinlik Paylari 326 336 566 658 784 1.336 1.581 1.608 1.981 2.405 2.879
Ana Ortalik Net Kar 6.467 7.002 11.778 13.685 16.323 27.801 32.912 33.463 41.236 50.047 59.913
Pay Basina Kazang¢ 37,52 40,53 68,18 79,22 94,49 160,93 190,51 193,70 238,70 289,70 346,81
Pay Basina Temettii 9,78 8,15 14,80 17,20 20,52 34,94 41,36 42,06 51,83 62,90 75,30
Biiviime Oranlari 2025 2026T 2027T 2028T 2029T 2030T 2031T 2032T 2033T 2034T 2035T
Satis 7,3% 36,9% 32,3% 27,6% 25,2% 21,6% 19,8% 19,3% 16,7% 16,0% 15,5%
FAVOK 32,1% 24,5% 44,0% 21,6% 12,8% 21,0% 19,6% 10,4% 16,6% 15,9% 15,5%
Net Kar -20,6% 8,0% 68,2% 16,2% 19,3% 70,3% 18,4% 1,7% 23,2% 21,4% 19,7%
Bilanco (milvon TL) 2025 2026T 2027T 2028T 2029T pLox{og 2031T 2032T 2033T 2034T 2035T
Nakit ve Nakit Benzerleri 32.718 34.964 24.664 19.025 16.264 14.724 14.645 11.553 4.703 668 (6.998)
Ticari Alacaklar 2.953 3.120 4.129 5.283 6.614 8.045 9.635 11.443 13.349 15.485 17.892
Stoklar 48.565 51.788 73.950 94.590 119.388 146.193 178.593 217.304 258.365 305.353 359.350
Maddi Duran Varliklar 56.880 62.175 82.246 95.374 107.449 116.159 121.730 124.515 145.250 168.487 194.676
Maddi Olmayan Duran Varliklar 35.082 45.219 59.816 76.299 95.510 116.159 139.120 166.020 193.666 224.649 259.568
Diger Varliklar 70.604 72.500 78.833 89.126 97.842 117.717 139.734 165.303 179.504 206.971 237.831
Toplam Varliklar 246.801 269.765 323.638 379.697 443.067 518.997 603.458 696.137 794.837 921.613 1.062.319
Finansal Borclar 37.449 38.487 35.746 32.603 32.499 30.931 30.786 30.503 30.094 27.601 25.358
Ticari Borglar 93.998 95.694 133.110 170.262 207.735 248.529 290.652 338.492 385.111 452,376 522.691
Diger Yiikiimliiliikler 21.322 35.676 45.103 55.801 68.262 81.904 97.086 114.449 132.733  153.221 176.155
Toplam Yikiimliliikler 152.697 169.745 213.847 258.554 308.384 361.252 418.413 483.333 547.827 633.088 724.094
Azinlik Paylari 1.034,7 1.088,3 1.194,6 1.318,1 1.465,4 1.716,3 2.013,4 2.315,4 2.687,5 3.139,2 3.680,0
Ozkaynaklar 93.069 98.932 108.596 119.825 133.218 156.028 183.032 210.488 244.322 285.386 334.545
Net Bor Nakit 4.582 3.366 10.918 13.405 16.054 16.017 15.941 18.740 25.171 26.702 32.113

Nakit Akis Tablosu (milvon TL) 2025 2026T 2027T 2028T 2029T 2030T 2031T 2032T 2033T 2034T 2035T
Vergi Oncesi Kar 9.310 11.670 15.704 18.247 21.764 37.067 43.883 44.617 54.981 66.730 79.885
Amortisman 16.070 16.957 22.431 28.612 35.816 36.300 43.475 53.956 62.942 73.011 84.359
i§letme Sermayesi A -9.857 2.009 -14.977 -16.185 -12.308 -13.594 -9.285 -8.672 -5.038 -19.695 -15.664
Vergiler -2.517 -4.668 -3.926 -4.562 -5.441 -9.267 -10.971 -11.154 -13.745 -16.682 -19.971
Yatirim Harcamalari -13.646 -18.687 -24.720 -28.135 -35.219 -42.834 -51.301 =-61.220 -71.414 -82.839 -95.716
Temettii Odemeleri -1.250 -1.770 -1.475 -2.680 -3.114 -3.714 -6.326 -7.489 -7.614 -9.383 -11.388
Sermaye Arttirmi 0 V] 0 0 0 1] 0 0 0 0 0
Borclanma A 15.305 1.037 -2.741 -3.143 -104 -1.568 -145 -283 -409 -2.492 -2.243
Diger Nakit Giris/Cikis -10.180 -4.301 -596 2.207 -4.156 -3.931 -9.410 -12.847 -26.551 -12.683 -26.928
Sene icinde Nakit Olusumu 3.235 2.246 -10.300 -5.639 -2.762 -1.540 -79 -3.092 -6.850 -4.035 -7.666
Serbest Nakit Akimlari 20.718 9.053  32.608  39.887 36.455 40.829 41.817 41.472 43.238 63.941 66.710
Finansal Gostergeler 2025 2026T 2027T 2028T 2029T 2030T 2031T 2032T 2033T 2034T 2035T
Ozsermaye Karliligi 7,3% 7,4% 11,4% 12,0% 12,8% 18,7% 18,8% 16,7% 17,7% 18,4% 18,8%
FAVOK Mariji 6,6% 6,0% 6,6% 6,2% 5,6% 5,6% 5,6% 5,2% 5,2% 5,2% 5,2%
Net Kar Marji 1,6% 1,3% 1,7% 1,5% 1,4% 2,0% 2,0% 1,7% 1,8% 1,9% 1,9%
Net Borc / Ozsermaye (x) 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Net Borg / FAVOK (x) 0,2 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
KV Borclar / Toplam Borglar 78,1% 89,8% 92,0% 93,6% 94,8% 95,7% 96,4% 96,9% 97,4% 97,7% 98,0%
Sermaye / Toplam Varliklar 37,7% 36,7% 33,6% 31,6% 30,1% 30,1% 30,3% 30,2% 30,7% 31,0% 31,5%
Cari Oran (x) 0,8 0,8 0,7 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6
Nakit Kar Payi O demesi 21% 22% 22% 22% 22% 22% 22% 22% 22% 22% 22%

Kaynak: Mali Tablolar, Bloomberg, Rasyonet, Gedik Yatirim Arastirma Bélimu Tahminleri
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligl sdzlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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