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MLP SAGLIK HIZMETLERI

2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %6,72 artisla 16.736 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %6,17 artisla 34.127 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir

FAVOKii 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %25,60 artisla 4.807 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %25,22
artisla 9.955 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 432 baz puan artisla %28,7
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 444 baz
puan artisla %29,2 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %0,83 azalisla 1368,42 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir &nceki yilin ayni ddnemine gore net kari %4,47
artisla 3.153 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: 2C26’da net satiglar yillik %6,7 artarak 16.736 mn TL ile beklentilerin hafif
lizerinde gerceklesti (kons: 16.356 mn TL; Gedik: 16.341 mn TL). Yurt i¢i hasta gelirleri,
hasta sayisi ve ortalama fiyatlardaki artisin etkisiyle yillik %7,0 yiikselerek 14.990 mn
TL'ye ulasti. Yurt disi saglik turizmi gelirleri ise uluslararasi hasta sayisinin yillik %8
artmasina ragmen, TL'nin USD karsisinda gui¢cli seyretmesi nedeniyle yillik %7,5 azalarak
1.307 mn TL olarak gerceklesti. FAVOK yillik %25,6 artarak 4.807 mn TL seviyesine
yiikseldi. Boylece FAVOK, 4.659 mn TL seviyesindeki konsensiis beklentisini ve 4.634 mn
TL seviyesindeki tahminimizi asti. FAVOK marji ise yillik 432bp artarak %28,7 seviyesine
ulasti. Gelirlere oranla personel giderleri yillik 328bp, malzeme giderleri ise 154bp
gerilerken, bu olumlu gériinim doktor giderlerinin gelirler icindeki payindaki 128bp’lik
artisla kismen dengelendi. Net kar 1.368 mn TL ile beklentilerin lizerinde gerceklesirken,
yillik %0,8 geriledi. Atasehir arsa satisindan kaynaklanan 167 mn TL tutarindaki nakit ¢ikisi
gerektirmeyen gider, net parasal kazanglarin yillik %65,4 artmasiyla biylk 6lgude telafi
edildi. Net borg, 1C26’daki 16.174 mn TL seviyesinden 13.250 mn TL'ye gerilerken, Net
Borg/FAVOK orani 0,8x'den 0,7x'e iyilesti. Genel olarak, 2C26 sonuglanni pozitif
degerlendiriyoruz. Disiplinli maliyet ydnetiminin destegiyle hem FAVOK hem de net kar
beklentilerimizin ve konsensis tahminlerinin tizerinde gerceklesti. Net kar, nakit ¢ikisi
gerektirmeyen tek seferlik bir giderden olumsuz etkilenmis olsa da operasyonel
performans giicli seyrini korudu. Tahminlerimize gére MPARK hissesi 2026T 13,6x F/K ve
4,3x FD/FAVOK carpanlariylaislem gérmekte olup, yilbasindan bu yana XU100 endeksinin
%7212,3 altinda performans gostermistir.

TL mn 2025/06 2026/06 A 2C25 3C25 4C25 1C26 2C26  Ayly) A(c/g)
Net Satislar 32.144 34.127 %6,2 15.682 16.054 16.679 17.391 16.736 %6,7  -%3,8
Briit Kar 8.561  8.930 %4,3 4.034 4890 4.788 4.787  4.143 %2,7 -%13,5
Faaliyet Kari 5.690 5.950 %4,6  2.672 3,578 3.377 3.210 2.740 %2,5 -%14,6
FAVOK 7.950 9.955 %252 3.827 4.898 5.203 5148 4.807 %256 -%6,6
Net Parasal Pozisyon 1563 2172  %39,0 661 512 622 1.078 1.094 %654 %1,4
Net Kar 3.018  3.153 %4,5 1380 1989 1.512 1.785 1368,42 -%0,8 -%23,3
Briit Kar Marji %26,6  %26,2 -A7bp %257 %30,5 %28,7 %27,5 %24,8 -97bp -277bp
Faaliyet Marji %17,7 %17,4 -27bp  %17,0 %22,3 %20,2 %18,5 %16,4 -67bp -209bp
FAVOK Marji %24,7  %29,2 444bp  %24,4 %30,5 %312 %29,6 %2877 432bp -88bp
Net Kar Marji %9,4 %9,2  -15bp %8,8  %12,4 %9,1  %10,3 %8,2  -62bp -208bp
Net Borg 11.623 13.250 %14,0 11.623 15.007 14.082 16.174 13.250 %14,0 -%18,1
Net D6viz Pozisyonu -899 -855 -%4,9 -899 -4.334 -1.548 -1.960 -855 -%4,9 -%56,4
Net Borg/FAVOK 0,7 0,7 -%8,0 0,7 0,9 0,8 0,8 0,7 -%8,0 -%22,1

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

2C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektér SAGLIK
Bloomberg / Reuters Kodu MPARK:TI/MPARK:IS
Fiyat (TL/hisse) 406,00
Hedef Fiyat 723
Potansiyel Getiri %78,08
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 304,00-514,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 77.551
Firma Degeri(milyon TL) 90.801
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 32,571
Odenmis Sermaye(milyon TL) 191
Dolasimdaki Paylar (%) 42,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %46,99
%45,27

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 532 638 693 740
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 214.449 261.768 305.378 293.995
Fiyat Araligi(TL/hisse) 400,3-411,3 397,5-429,5 397,5-495,0 308,0-495,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -4 -11 -10

BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 1 -3 -12 -9

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

LIGHYEAR HEALTHCARE B.V. 39,67
Diger 33,34
SANCAK YATIRIM iC VE DIS TICARET ANONIM SIRKETL 16,72
MUHARREM USTA 10,27

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, saglik hizmetleri sunmak amaciyla hastaneler, poliklinikler, bakim evleri ve
laboratuvarlar acabilir; makine ve malzeme (retebilir, kiralayabilir, satabilir. ithalat,
ihracat, doviz islemleri yapabilir; finansal kiralama sozlesmeleri dizenleyebilir.
Gayrimenkul iktisap edebilir; teminat ve kefalet saglayabilir. Egitim, kiiltir ve sosyal
tesisler kurarak saglik turizmi ve kamu-6zel sektér isbirligi projeleri gerceklestirebilir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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