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MLP SAGLIK HIZMETLERI

3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %7,32 artisla 18.189 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %6,55 artisla 54.217 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %10,22 artisla 5.700 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %19,50
artisla 16.209 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 83 baz puan artisla %31,3
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 324 baz
puan artisla %29,9 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %5,94 artisla 2224,88 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir &nceki yilin ayni ddnemine gére net kari %5,05
artisla 5.554 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Gelirler, 3C26’da yillik %7,3 artisla 18,2 mlr TL'ye ylikselerek hem 17.880 mn TL
seviyesindeki konsensiis tahmininin hem de 17.796 mn TL seviyesindeki tahminimizin %2
lzerinde gerceklesmistir. Yurt ici hasta gelirleri yillik %8,3 artisla 16,1 mlr TL'ye
ulagmistir. Uluslararasi hasta sayisindaki %71’lik artisa ragmen, USD/TRY kurunun yurt igi
fiyatlardan daha yavas ylikselmesi nedeniyle yabanci saglik turizmi gelirleri yillik %8,0
diisiisle 1,4 mlr TL’ye gerilemistir. FAVOK, yillik %10,2 artisla 5,7 mlr TL’ye yiikselerek
5.326 mn TL seviyesindeki konsensiis tahmininin %7, 5.293 mn TL seviyesindeki
tahminimizin ise %8 lizerinde gerceklesmistir. Eyliil 2026’da Samsun Medikal’deki %20’lik
azinlik payinin satin alinmasinin ardindan, yilin ilk yarisinda Samsun Medikal’in azinlik
payina isabet eden net kar ana ortakliga ait kara dahil edilmistir. Bu nedenle, kontrol glicii
olmayan paylara ait net kar ayni dénemdeki 276 mn TL seviyesinden 151 mn TL negatif
seviyeye gerilemistir. Ana ortakliga ait net kar yillik %5,9 artisla 2.225 mn TL’ye
ylikselmis; 1.456 mn TL seviyesindeki konsensiis tahmininin %43, tahminimizin ise %53
tizerinde gerceklesmistir. Gelirlerin ve FAVOK’{in hem konsensiisiin hem de
tahminlerimizin Gzerinde gerceklesmesini, yurt ici hasta gelirlerindeki giicli performansi
ve hasta karmasindaki degisim ile verimlilik girisimlerinin destegiyle marjlarda yasanan
iyilesmeyi olumlu degerlendiriyoruz. Diger taraftan, yabanci saglik turizmi gelirlerindeki
disusi ve ylksek net faiz giderleri ile yatirim faaliyetlerinden elde edilen gelirlerdeki azalis
nedeniyle konsolide net karin gerilemesini olumsuz degerlendiriyoruz. Ayrica, ana ortakliga
ait net kardaki gliclii artisin bir boliminin, satin alma sonrasinda Samsun Medikal’in
azinlik payina ait karin ana ortakliga aktarilmasindan kaynaklanan tek seferlik bir etki
oldugunu not ediyoruz. Oniimiizdeki dénemde, temmuz ayinda Ozel Hekimlik Uygulamasi
katsayilarinda yapilan %20,1’lik artisin ve sirketin diislik kaldirag seviyesinin operasyonel
performansi desteklemeye devam etmesi beklenmektedir. (SINIRLI POZiTiF)

TLmn 2025/09 2026/09 A 3C25 4GC25 1C26 2C26 3C26  A(yly) Aflc/e)
Net Satislar 50.882 54.217 %6,6 16.948 17.608 18.360 17.668 18.189 %7,3 %2,9
Briit Kar 14.200 14.545 %2,4 5162 5054 5.054 4374 5117 -%0,9 %17,0
Faaliyet Kari 9.784  9.879 %1,0 3.777 3.565 3.389 2.893 3.597 -%4,8 %244
FAVOK 13.563 16.209 %19,5 5171 5493 5435 5.074 5700 %10,2 %123
Net Parasal Pozisyon 2191  3.234  %A47,6 541 656 1138 1.155 941  %74,1 -%18,5
Net Kar 5.286 5.554 %5,1 2100 1.597 1.884 1.445 2224,88 %5,9  %54,0
Briit Kar Marji %27,9 %26,8 -108bp %30,5 %28,7 %27,5 %24,8 %281 -233bp 338bp
Faaliyet Marji %19,2  %18,2 -101bp %22,3 %20,2 %185 %164 %19,8 -251bp 340bp
FAVOK Marji %26,7  %29,9 324bp %30,5 %31,2 %29,6 %28,7 %313 83bp  261bp
Net Kar Marji %10,4 %10,2 -15bp %12,4 %9,1  %10,3 %8,2 %12,2 -16bp 406bp
Net Borg 15.843 14.556 -%8,1 15.843 14.866 17.074 13.988 14.556 -%8,1 %4,1
Net D6viz Pozisyonu -4.575 -416 -%90,9 -4.575 -1.634 -2.070 -902 -416 -%90,9 -%53,9
Net Borg/FAVOK 0,9 0,7 -%24,2 0,9 0,8 0,8 0,7 0,7 -%24,2 %1,5

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.09.2026) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektér SAGLIK
Bloomberg / Reuters Kodu MPARK:TI/MPARK:IS
Fiyat (TL/hisse) 404,00
Hedef Fiyat 723
Potansiyel Getiri %78,96
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 304,00-514,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 77.169
Firma Degeri(milyon TL) 91.725
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 32411
Odenmis Sermaye(milyon TL) 191
Dolasimdaki Paylar (%) 42,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %48,18
%46,98

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 532 470 634 693
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 206.381 189.903 266.656 288.696
Fiyat Araligi(TL/hisse) 379,0-404,0 372,8-437,3 372,8-445,3 308,0-495,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri -7 -9
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 1 19 15 13

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Diger 49,57
F.0.M.GRUP MIMARLIKINSAAT VE TICARET A.S. 19,08
SANCAK YATIRIM iC VE DIS TICARET ANONIM SIRKETL 16,72
MUHARREM USTA 10,27
GOVERNMENT OF NORVWAY 4,36

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, saglik hizmetleri sunmak amaciyla hastaneler, poliklinikler, bakim evleri ve
laboratuvarlar acabilir; makine ve malzeme (retebilir, kiralayabilir, satabilir. ithalat,
ihracat, doviz islemleri yapabilir; finansal kiralama sozlesmeleri dizenleyebilir.
Gayrimenkul iktisap edebilir; teminat ve kefalet saglayabilir. Egitim, kiiltir ve sosyal
tesisler kurarak saglik turizmi ve kamu-6zel sektér isbirligi projeleri gerceklestirebilir.

Hisse Performansi
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Arastirma Birimi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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