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3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %44,83 artisla 1.494 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %31,70 artisla 4.236 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %16,54 artisla 731 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %31,41
artisla 2.378 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 1.188 baz puan azalisla %48,9
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 12 baz
puan azalisla %56,1 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %14,15 artisla 204,76 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %61,16
artisla 710 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

Sonug: Net kar, 503 mn TL parasal zarara ragmen yillik %14 artarak 205 mn TL’ye
yikselmis ve 199 mn TL seviyesindeki tahminimizle genel olarak uyumlu gergceklesmistir.
Gelirler yillik %45 artigla 1.494 mn TL’ye ulasarak 1.281 mn TL'lik tahminimizi %17
asarken, FAVOK yillik %17 artarak 731 mn TL'ye yiikselmis ve 677 mn TL’lik tahminimizin
%8 lizerinde gerceklesmistir. Bununla birlikte, FAVOK marijl, olaganiistii yiiksek
seviyelerden devam eden normallesmeyi yansitarak yillik 1.188bp, ceyreklik bazda 391bp
daralarak %48,9’a gerilemistir. Ceyreklik bazda gelirler %13, FAVOK %5 artarken, net kar
205 mn TL seviyesinde genel olarak yatay kalmistir. 9A26’da gelirler yillik %32 artarak 4,2
mlr TL’ye, FAVOK %31 artarak 2,4 mlr TL’ye ve net kar %61 artarak 710 mn TL’ye
ulasmistir. Sirket, glicli bilangosunu korumus ve Eylil sonu itibariyla, Haziran sonundaki
396 mn TL seviyesine kiyasla 358 mn TL net nakit pozisyonu kaydetmistir. Onemli olarak,
bakiye siparigleri Eyliil sonu itibariyla yillik %91 artarak 6,0 mlr TL’ye ulasmis (ceyreklik:
neredeyse yatay), 9A26’da alinan yeni s6zlesmelerin tutari ise 9A25’teki 661 mn TL'ye
kiyasla 2,3 mlr TL olarak gerceklesmistir. Bayburt-Giimuishane Havalimani, Altunizade-
Bosna Bulvari Metro ve THY Istanbul Havalimani e-ticaret merkezi projeleri dahil olmak
Uzere yakin donemde kazanilan projeler, orta vadeli gelir gortintrliglini desteklemektedir.
Sonuglari, beklentilerin Gizerinde gerceklesen gelir ve FAVOK performansi, giiclii bakiye
siparisler ve saglikli net nakit pozisyonuyla desteklenen sinirli pozitif olarak
degerlendiriyoruz. Hisseler icin Endeksin Uzerinde Getiri tavsiyemizi koruyoruz. Hisseler,
2027 yili tahminlerimize gére cazip seviyelerde, 2,1x FD/FAVOK ve 6,6x F/K carpanlariyla
islem gérmektedir.

TL mn 2025/09 2026/09 A 3C25 4G25  1G26  2G26  3G26  A(yly) A/
Net Satislar 3.216  4.236 %317 1.031 1129 1419 1323 1494 %44,8 %129
Briit Kar 1.929  2.519  %30,6 668 378  1.002 746 771 %154  %3,4
Faaliyet Kari 1.798  2.365 %315 623 332 944 695 726 %16,5 %45
FAVOK 1.810 2.378 %31,4 627 337 948 699 731 %165 %45
Net Parasal Pozisyon ~ -1.079  -1.413  %30,9 -373 52 -535 -375 -503  %34,9 %342
Net Kar 440 710 %612 179 297 304 201 204,76 %141  %2,0
Briit Kar Mariji %60,0 %59,5 -49bp  %64,8 %33,5 %70,6 %56,4 %516 '1'318:; -475bp
) ) -1.182b
Faaliyet Mariji %55,9  %55,8 -7bp  %60,4  %29,4 %66,5 %525 %48,6 o -388bp
~ . -1.188b
FAVOK Marji %56,3 %56,1 -12bp  %60,8 %29,8 %66,8 %52,8 %48,9 o -391bp
Net Kar Marji %13,7 %16,8 306bp %17,4 %26,3 %21,4 %152 %13,7 -368bp -146bp
Net Borg 9 -358 - 9 -253 -212 -396 -358 - -%9,6
Net Déviz Pozisyonu 210 216 %3,1 210 14 45 124 216 %3,1 %748
Net Borg/FAVOK 0,0 -0,1 - 0,0 -0,1 -0,1 -0,2 -0,1 ad. -%13,1

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2026) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar g6z éniinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

Sektér ELEKTRIK
Bloomberg / Reuters Kodu ORGE:TI/ORGE:IS
Fiyat (TL/hisse) 18,71
Hedef Fiyat 39,78
Potansiyel Getiri %112,61
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 12,82-26,82
Piyasa Degeri(milyon TL) 7.484
Firma Degeri(milyon TL) 7.126
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 3.892
Odenmis Sermaye(milyon TL) 400
Dolasimdaki Paylar (%) 52,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %21,13
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %28,45
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 7.166 4.894 5.087 5.823
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 132.331 93.438 109.524 108.635
Fiyat Araligi(TL/hisse) 17,8-19,6  17,8-23,2 17,8-24,1 13,1-25,9
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -19 -7 8 37
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -15 10 39 26
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 43
Orhan Giindiiz 30,65
Nevhan GUNDUZ 18,06
EVLI EMERGING FRONTIER FUND 8,29

Sirket Faaliyet Alani

Elektrik taahhiit isleri, yenilenebilir enerji tesislerinin kurulumu, bakimi ve isletmesi ile
ilgilidir. Bu siregler, cevre dostu enerji Gretiminde énem tasir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.

444 0 435 www.gedikyatirim.com.tr



