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2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %28,61 artisla 1.254 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %25,50 artisla 2.598 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir

FAVOK'ii 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %13,47 artisla 662 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %39,30
artisla 1.560 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 705 baz puan azalisla %52,8
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 595 baz
puan artisla %60,1 olmustur.

Net kani 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %50,77 artisla 190,11 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %93,48
artisla 478 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

Sonug: 2C26°da, ilk ceyrekteki olaganiisti giigli seviyelere kiyasla marjlarda normallesme
goriilmesine ragmen tahminimizin tizerinde net kar ile giigli sonuclar acikladi. Net satislar
yillik %29 artarak 1,25 mlr TL seviyesine ulasirken, ceyreklik %7 geriledi. FAVOK yillik
%13 artarak 662 mn TL seviyesinde gerceklesti ve 711 mn TL seviyesindeki tahminimize
biyiik élciide paralel kaldi. FAVOK mariji ise 2G25’teki %59,9 ve 1¢26’daki %66,8
seviyelerinden normalleserek %52,8 oldu. Briit kar marji da bir dnceki ceyrekteki %70,6
seviyesinden %56,4'e geriledi, ancak glicli seviyesini korudu. Net kar 355 mn TL net
parasal kayip ragmen yillik %51 artarak 190 mn TL seviyesine ylikseldi ve 181 mn TL
seviyesindeki tahminimizin %5 Uzerinde gerceklesti. Bilango tarafinda sirket, net nakit
pozisyonunu 1G26’daki 201 mn TL seviyesinden 375 mn TL'ye yiikselterek daha da
giiclendirdi. Béylece Net Borg/FAVOK orani -0,2x seviyesine geriledi. Daha énemlisi,
sirketin Haziran sonu itibariyla bakiye siparigleri 5,59 mlr TL seviyesine ulasarak yillik %83
arttl. 2026 yili ilk yanisinda alinan yeni sozlesmeler ise 1,63 mlr TL ile gegen yilin ayni
dénemindeki 533 mn TL seviyesinin li¢ katindan fazla gergeklesti. Bu durum, 2026 yilinin
geri kalani ve 2027 icin giicli gelir goriintirligini desteklemektedir. Genel olarak
sonugclan pozitif degerlendiriyoruz. Olaganisti glicll itk ¢eyregin ardindan marjlarda
ceyreklik bazda beklenen normallesmeye ragmen, giicli yillik kar biiyiimesi, saglikli net
nakit pozisyonu ve giiclii siparis bakiyesi sonuclari destekliyor. Hisse icin Endeks Uzeri
Getiri tavsiyemizi koruyoruz. Hisse, son alti ayda %40 ylkselmesine ve BIST100
endeksinin %41 lizerinde performans géstermesine ragmen, tahminlerimize gére 2026 T
2,5x FD/FAVOK ve 7,0x F/K carpanlariyla halen cazip seviyelerde islem gérmektedir.

TLmn 2025/06 2026/06 A 2025 3G25 4G25  1G26  2C26  Alyly) A(g/o)
Net Satislar 2,070 2.598 %25,5 975 977  1.070 1344 1.254 %28,6  -%6,7
Briit Kar 1194  1.656 %387 621 633 358 949 707  %13,8 -%25,5
Faaliyet Kari 1112 1.552 %39,5 580 590 315 894 658 %13,4 -%26,4
FAVOK 1120  1.560 %393 584 594 319 898 662 %135 -%26,3
Net Parasal Pozisyon -669  -862 %287  -278  -353 49 -507  -355  %27,7 -%29,9
Net Kar 247 478 %93,5 126 170 282 288 190,11 %50,8 -%34,0
Briit Kar Marji %57,7 %63,8 607bp  %63,7 %648 %335 %70,6 %564 -735bp '“253
) ) -1.404b
Faaliyet Marji %53,8  %59,8 600bp %59,5 %604 %294 %665 %525 -702bp o
. ) -1.401b
FAVOK Marji %54,1  %60,1 595bp  %59,9 %60,8 %29,8 %66,8 %52,8 -705bp o
Net Kar Marji %11,9 %18,4 647bp %129 %174 %263 %214 %152 223bp -627bp
0y 0
Net Borg 17 -375 /"20525’ -17 8 240 -201  -375 /"20525‘ %86,3
Net Déviz Pozisyonu 187 117 -%37,3 187 199 14 43 117 -%37,3 %174,9
v 0y 0
Net Borg/FAVOK -0,0 -0,2 /"21977' -0,0 0,0 0,1 0,1 -0,2 /"21977‘ %80,4

Enflasyona Gdre Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlamir degil

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilan g6z 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

Sektér ELEKTRIK
Bloomberg / Reuters Kodu ORGE:TI/ORGE:IS
Fiyat (TL/hisse) 100,70
Hedef Fiyat 198,9
Potansiyel Getiri %97,52
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 64,10-134,10
Piyasa Degeri(milyon TL) 8.056
Firma Degeri(milyon TL) 7.681
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 4.189
Odenmis Sermaye(milyon TL) 80
Dolasimdaki Paylar (%) 52,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %28,20
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %24,69
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 871 796 1.592 1.167
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 86.034 82.467 174.438 100.480
Fiyat Araligi(TL/hisse) 95,2-100,7 95,2-110,5 93,2-129,5 65,5-129,5
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -7 3 40 31
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -8 7 41

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 46,39
Orhan Giindiiz 30,65
Nevhan GUNDUZ 17,48
EVLI EMERGING FRONTIER FUND 5,48

Sirket Faaliyet Alani

Elektrik taahhiit isleri, yenilenebilir enerji tesislerinin kurulum, bakim ve isletmesi

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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