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3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %11,10 azaligla 17.763 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %211,89 azalisla 46.327 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %14,66 azalisla 5.080 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %13,58
azalisla 11.820 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 119 baz puan azalisla %28,6
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 50 baz
puan azalisla %25,5 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %32,14 azalisla 2988,14 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %43,85
azalisla 5.305 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Sirket, 3C26’da geyreklik toparlanma kaydetmis, ancak enflasyona gore diizeltilmis
sonuglar gecen yilin altinda kalmistir. Gelirler yillik %11,1 distsle 17.763 mn TL'ye
gerileyerek hem 17.716 mn TL seviyesindeki konsensiis hem de 17.782 mn TL
seviyesindeki tahminimizle uyumlu gerceklesmistir. FAVOK yillik bazda %14,7 disiisle
5.080 mn TL'ye gerilemis; konsens(isiin %1,3 altinda, tahminimizin ise %2,0 izerinde
aciklanmistir. FAVOK mariji yillik 119bp daralarak %28,6’ya gerilemis, ancak geyreklik
bazda 404bp iyilesmistir. Ceyreklik bazda gelirler, Marmara ve Ege bolgelerindeki daha
glicli satiglar, daha karli Griin karmasi ve ilimli fiyat artiglarinin destegiyle %7,9
ylikselmistir. Cimento satis hacmi gceyreklik %6 artarken, hazir beton hacmi depremden
etkilenen bolgelerde talebin normallesmesi ve insaat faaliyetlerindeki zayifligi yansitacak
sekilde %3 gerilemistir. Net kar yillik %32,1 dislsle 2.988 mn TL’ye gerilemis, ancak
ceyreklik %35,8 artarak konsensiisiin %27,2 ve tahminimizin %31,6 lizerinde
gerceklesmistir. Yillik dlististe daha distik faaliyet karliiginin yani sira yatirm
faaliyetlerinden elde edilen gelirin 507 mn TL’den 203 mn TL’ye gerilemesi ve 3C25’teki
296 mn TL’ye kiyasla 669 mn TL parasal zarar kaydedilmesi etkili olmustur. Bilanco glicli
yoninl korumaktadir. Net nakit, 2C26 sonundaki 11.352 mn TL seviyesinden 13.628 mn
TL'ye yiikselerek %20,0 iyilesmistir. Net Borc/FAVOK orani -0,83x seviyesinde
gerceklesmistir. Net kardaki beklenti (izeri gerceklesme, ceyreklik bazda satig hacmi ve
marjlardaki toparlanma ile daha giiclii net nakit pozisyonunun destegiyle sonuglari sinirli
pozitif degerlendiriyoruz. FAVOK karsilastirilabilir bazda beklentilerle genel olarak uyumlu
gerceklesirken, yillik bazda zayif satislar, ihracat tarafindaki baski ve hazir beton
faaliyetlerindeki diistik karlilik operasyonel goriinime iligkin olumlu degerlendirmeyi
sinirlamaktadir. Glines enerjisi Uretimi ve alternatif yakit kullanimi maliyet verimliligini
desteklemeye devam etmektedir.

TLmn 2025/09 2026/09 A 3C25 4GC25 1C26 2C26 3C26  A(yly) Aflc/e)
Net Satislar 52.577 46.327 -%11,9 19.982 17.665 12.098 16.465 17.763 -%11,1 %7,9
Briit Kar 13.966 11.774 -%15,7 5.993 4786 2.588 4196 4.990 -%16,7 %18,9
Faaliyet Kari 10.446  8.145 -%22,0 4.852 3.418 1.558 2731 3.856 -%20,5 %41,2
FAVOK 13.678 11.820 -%13,6 5953 4.533 2.695 4.044 5080 -%14,7 %25,6
Net Parasal Pozisyon ~ -1.717 -1.960 %14,1 -296 -719 -948 -343 -669 %1257 %94,8
Net Kar 9.447 5305 -%43,9 4403 1.446 116 2.201 2988,14 -%32,1 %35,8
Briit Kar Marji %26,6 %25,4 -115bp %30,0 %27,1 %21,4 %255 %281 -190bp 260bp
Faaliyet Marji %19,9 %17,6 -229bp %24,3 %19,3 %12,9 %16,6 %21,7 -257bp 512bp
FAVOK Marji %26,0 %25,5 -50bp %29,8 %25,7 %22,3 %24,6 %28,6 -119bp 404bp
Net Kar Marji %18,0 %11,5 -652bp %22,0 %8,2 %1,0 %13,4 %16,8 -521bp 346bp
Net Borg -15.611 -13.628 -%12,7 -15.611 -13.170 -11.382 -11.352 -13.628 -%12,7 %20,0
Net D6viz Pozisyonu -805 -900 %11,9 -805 -3.825 184 -2.419 -900 %11,9 -%62,8
Net Borg/FAVOK -0,8 -0,8 %0,8 -0,8 -0,7 -0,7 -0,7 -0,8 %0,8  %26,5

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.09.2026) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

CIMENTO

Bloomberg / Reuters Kodu oyakc:TI/oyakc:IS

Fiyat (TL/hisse) 19,33
Hedef Fiyat 34,2
Potansiyel Getiri %76,93
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 17,59-28,56
Piyasa Degeri(milyon TL) 93.976
Firma Degeri(milyon TL) 80.348
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 17.855
Odenmis Sermaye(milyon TL) 4.862
Dolasimdaki Paylar (%) 19,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %5,79
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %5,37
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 6.910 7.968 15.429 20.416
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 128.280 155.017 326.115 471.936
Fiyat Araligi(TL/hisse) 17,9-19,3 17,9-21,2 17,9-23,1 17,9-27,6
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -9 -5 -19 -12
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -1 14 2 -16

Ortaklik Yapisi
TCC OYAK AMSTERDAM HOLDINGS B.V.

Sermaye Payi (%)
80,05
Diger 19,95

Sirket Faaliyet Alani

Yapi-insaat-hammadde sektérlerine yonelik malzemeler arasinda klinker, cimento, hazir
beton, kireg, tugla, mermer, kiremit, cakil, kum, demir, sag, kdmiir ve baglayici maddeler
bulunmaktadir.

Hisse Performansi
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Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (216) 453 00 00

www.gedikyatirim.com.tr




GedikYatirim

o
OYAK GIMENTO FABRIKALARI 05.11.2026

Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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