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Oyak Cimento

Oyak Cimento (OYAKC) Konferans One Cikanlar

Oyak Cimento, 2026 yili 9 aylik finansal sonuclarina iliskin webcast toplantisi diizenledi.
One ¢ikan basliklar asagidaki gibidir:

Ana degerlendirme: OYAK Cimento, 3G26’da hasilatini yillik reel %11,1 disUsle
17,76 milyar TL, FAVOK’{inii %14,7 disisle 5,08 milyar TL ve net karini %32,1
diisiisle 2,99 milyar TL olarak acikladi. Ceyreklik bazda ise hasilat %7,9, FAVOK
%26 ve net kar %35,8 artti. Brit kar marji 6nceki ceyrege gore 2,6 puan artisla
%28,1’e, FAVOK marjl ise 4,0 puan artisla %28,6’ya yiikseldi. Yonetim,
marjlardaki toparlanmada Marmara ve Ege bélgelerinde gliclenen satiglarin, riin
karmasindaki iyilesmenin ve maliyet yonetiminin etkili oldugunu belirtti.
Bolgesel talep goriiniimii, fiyatlama ve finansal yapi: Yonetim, ¢imento
operasyonlarinda %38,9, pazar penetrasyonu agisindan stratejik énem tasiyan
beton faaliyetlerinde ise %2,4 FAVOK marji elde edildigini, deprem bélgesindeki
normallesmenin ise beton satislarini baskiladigini ifade etti. Sirket, Urettigi
cimentonun tamamini satabildigini vurgularken, satislarin bolgesel dagiliminda
deprem bolgesinden diger bolgelere dogru bir kayma yasandigini ifade etti.
Yénetim, 2027 yilinda i¢ Anadolu ve Marmara bélgelerinde insaat faaliyetlerinin
canlanmasini ve kredi kosullarinda olasi gevsemeyle talebin desteklenmesini
bekliyor. Fiyatlama tarafinda ilk dokuz ayda enflasyonun yaklasik 1 puan tizerinde
artis saglanirken, i¢ pazar fiyatlarinin ihracata kiyasla daha yliksek seyretmesi
nedeniyle yurt ici satislarin 6nceliklendirildigi belirtildi. isletme sermayesi
tarafinda misteri vadelerindeki uzamaya bagl olarak yillk bazda artis
yasanirken, alacaklarin %96-97’sinin teminat altinda oldugu ifade edildi.
Yatirnm harcamalariyla sektorde pozitif ayrisma hedefi: Yonetim, ¢imento
fiyatlarinin blylk o6lglide piyasa kosullarinda belirlenmesi nedeniyle karliligin
korunmasinda maliyet yonetimine odaklandiklarini vurguladi. Bu kapsamda
petkok tedarikinin 6nceden yapilan alim baglantilariyla daha avantajli fiyatlardan
saglandigi ve enerji maliyetlerinin  yenilenebilir enerji yatinmlariyla
disilrilmesinin hedeflendigi belirtildi. Yonetim, yenilenebilir enerjinin elektrik
tiketimindeki payinin 2026’da %20’ye, 2027’de ise %25’e ulasmasini bekliyor.
Yurt disi pazarlarda biiyiime: Y&netim, mevcut terminal aginin ihracat
faaliyetlerinde 6nemli bir rekabet avantaji sagladigini vurgularken, CIMPOR veya
OYAK Gimento catisi altinda Kuzey Avrupa ve ABD'de yeni terminal yatirimlarinin
planlandigini belirtti. Ozellikle Polonya, Fransa ve Belgika'da yatirnm firsatlarinin
degerlendirildigi, bu vyatinmlarla sirketin bolgesel pazarlardaki varliginin
glclendirilmesi ve ihracat hacminin artirilmasinin hedeflendigi ifade edildi.
Yénetim, séz konusu yatirimlara iliskin fizibilite calismalarinin devam ettigini ve
bu alanin 6ncelikli biiyiime hedefleri arasinda yer aldigini belirtti.

‘Globalde Lokal Oyuncu’ olma hedefi: Sirket, global 6lcekte faaliyet gosterirken
yerel pazarlarda da gliglii olmak istedigini soyledi. Suriye’de bulunan bir ¢cimento
fabrikasina yonelik gortismelerde son asamaya yaklasildigini ve hiklimetle
gorismelerin devam ettigini ifade etti. Yonetim, blylk olasilikla 2027 yilinda
Suriye pazarinda olabileceklerini  ve bunun Cimpor (zerinden de
gerceklesebilecegini sdyledi. Suriye'de gerceklestirilecek olasi bir satin almanin,
hem ihracat agisindan hem de vyaratilacak sinerji bakimindan sirkete katki
saglayacag belirtildi. Yonetim ayrica, Ukrayna’nin ikinci blylk ¢imento Ureticisi
IFCEM Group’un satin alinmasina yoénelik anlagsmanin imzalandigini, resmi
onaylarin beklendigini ve islemin tamamlanmasiyla TCC Grubu’nun toplam
¢imento Uretim kapasitesinin 112 milyon tondan yaklasik 117 milyon tona
yikselmesinin ve bolgesel operasyonlarda 6nemli sinerjiler yaratilmasinin
beklendigini belirtti.

Yorum: Yurt disi pazarlardaki blylime firsatlarina yoénelik somut adimlari olumlu
karsilamakla birlikte, s6z konusu girisimlerin netlesmesini ve finansal performansa olasi
katkilarini  yakindan takip edecegiz. Ayrica bolgesel talepteki toparlanmanin
strdurilebilirligi, maliyet yonetiminin karliliga etkisi ve yenilenebilir enerji yatirnnmlarindan
saglanacak kazanimlar 6niimiizdeki dénemde izleyecegimiz baslica unsurlar olacak.
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Sirket Raporu

Hisse Bilgileri
Sektor
Bloomberg / Reuters Kodu

ciMENTO
OYAKC.TI/ OYAKC.IS

Fiyat (TL/hisse) 19,46
Hedef Fiyat (TL/hisse) 34,20
Potansiyel Getiri (%) 76%
52 Haftalik Fiyat Araigi (TL) 17,88-27,62
Piyasa Degeri (milyon TL) 94.608
Firma Degeri (milyon TL) 80.980
Fiili Dolagim PD (milyon TL) 17.975
Odenmis Sermaye (milyon TL) 4.862
Dolagimdaki Paylar %19
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %)

En Son 5.97%

3 Ay Once 5.21%
islem Hacmi 1H 1A 3A y
Ortalama i§lem Miktari (000) 9.306 8.489 15.611 20.464
Ortalama Islem Hacmi (mnTL) 175 165 330 473
Fiyat Araligi (TL/hisse) 11?‘;84186; :Igislsf: 1;3’8182- 127'}8:2-
Hisse Performansi 1A 3A 6A 12A

Nominal Getiri
BIST-100'e Gére Rélatif Getiri
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Ortaklik Yapisi

Diger

TCC OYAK AMSTERDAM HOLDINGS B.V.

Sirket Ozeti

Sermayedeki Payi

(%)
19,95
80,05

Her gesit klinker, cimento, hazir beton, kireg, tugla, mermer, kiremit, cakil, kum, demir,
sag, komir ve yapi Urinleri (her tlrli baglayici maddeler) gibi yapi-insaat-hammadde

sektorlerine yénelik malzemeleri

Hisse Performansi

Kaynak: Gedik Yatinm
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Kasim 25
Kasim 25 1
Aralik 25 T
Aralik 25 T
Ocak 26 T
Ocak 26 T
Subat 26 T
Subat 26 T
Mart 26 T
Mart 26

BIST 100 Rélatif

Nisan 26 T

Nisan 26 T

Mayis 26 T
Mayis 26 T
Haziran 26
Temmuz 26 T
Temmuz 26 T
Agustos 26 T
Adustos 26 T
Eyliil 26 +
Eyliil 26 T
Ekim 26 1

= OYAKC

*05/11/2026 tarihli kapans fiyatlartyla hazirlanmustir.

Ekim 26 1
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
mdusteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler
A.S. tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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