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2C26 Finansal Sonuclari
Sirketin acgiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir.

Net satislar 2. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %4,7 azalisla 1.138
milyon TL olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satislar %17,0 azalisla 2.004
milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

2. geyrekte sirket 141 mn TL faiz, vergi ve amortisman oncesi zarar (2C25:
+187 mn TL) aciklamistir. 2025 yilinin ilk 6 ayinda 27 milyon TL olan faiz, vergi
ve amortisman oncesi zarar, 2026 yilinin ilk 6 ayinda 93 milyon TL olmustur.

2025 yili 2. ceyrekte 531 milyon TL net kar agiklayan sirket, 2026 yili 2.
ceyrekte 1.083 milyon TL net zarar agiklamistir. 2025 yilinin ilk 6 ayinda 139
milyon TL net kar agiklayan sirket, 2026 yilinin ilk 6 ayinda 1.665 milyon TL net
zarar aciklamistir.

Sonugc: Net satislar 2C26’da yillik %4,7 gerileyerek 1.138 mn TL seviyesinde
gerceklesti. Kira gelirleri yillik %32,4 artarak 319 mn TlL'ye ylkselirken,
konut/ofis satis gelirleri 143 mn TL ile biylk olglide yatay kaldi (+%2,7).
Otel/turizm gelirleri ise %16,9 gerileyerek 675 mn TL oldu. Brit kar mariji,
2C25’teki %24,5 seviyesinden -%6,3'e geriledi. Bu gelismede, Unite satis
gelirleri yaklasik yatay kalmasina ragmen satislarin maliyetinin 158 mn TL'den
376 mn TL'ye yiikselmesi etkili oldu. FAVOK de 187 mn TL'den -141 mn TL'ye
doénerek negatife gecerken, FAVOK marji %15,7'den -%12,4'e geriledi. Net
zarar, iki ylksek tutarli nakit disi kalem nedeniyle daha da derinlesti. Net
parasal kayip, 2C25’teki 232 mn TL seviyesinden %357 artarak 1.063 mn
TL'ye yikseldi. Ayrica sirket, bir dnceki yilki 241 mn TL ertelenmis vergi geliri
yerine bu ceyrekte 205 mn TL ertelenmis vergi gideri kaydetti. Bu iki kalem, net
kardaki vyillk degisimin 6nemli bolimini agikliyor. Bununla birlikte,
operasyonel karliligin zarara dénmesi ve FAVOK'liin negatife gecmesi, bu
ceyrekteki zayifigin yalnizca nakit digi kalemlerden kaynaklanmadigina ve
temel operasyonel performansin da bozulduguna isaret etmektedir. Genel
olarak sonuglari negatif degerlendiriyoruz, operasyonel gostergelerdeki
bozulma, nakit disi kalemlerin yarattigi ek baskiyla birlikte gerceklesti. Net
nakit pozisyonu, 1C26’daki 5.910 mn TL seviyesinden ceyreklik %3,5
gerileyerek 5.702 mn TL oldu. Hisse yilbasindan bu yana BIST100 endeksinin
%29 altinda performans gostermis olup, 0,24x PD/DD carpaniyla islem
gormektedir. Bu seviye, sektér medyanina gore yaklasik %53 iskontoya isaret
ediyor.
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Hisse Bilgileri

Sektor GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.
Bloomberg / Reuters Kodu OZKGY.TI/ OZKGY.IS
Fiyat (TL/hisse) 12,43
Hedef Fiyat (TL/hisse) Oneri Yok
Potansiyel Getiri (%) Oneri Yok
52 Haftalik Fiyat Araligi (TL) 11,90-16,03
Piyasa Degeri (milyon TL) 18.098
Firma Degeri (milyon TL) 12.396
Fiili Dolagim PD (milyon TL) 3.439
OGdenmis Sermaye (milyon TL) 1.456
Dolagimdaki Paylar %19
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %)
En Son %8,00
3 Ay Once %8,74
islem Hacmi 1H 1A 3A 1y
Ortalama Islem Miktari (000) 3.049 3.261 3.991 5.017
Ortalama Islem Hacmi (mnTL) 39 42 54 68
12,43-  12,27- 12,00- 11,90-

Fiyat Araligi (TL/hisse) 12.76 13 54 1553 16.03

Hisse Performansi 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -%8 -%5 -%22 -%12
BIST-100'e Gore Rélatif Getiri -%9 -%4 -%22 -%32

Ortaklik Yapisi Sermayedeki Pay1

(%)
AHMET AKBALIK 47,22
URFI AKBALIK 25,97
ASTRA PORTFOY 5,62
Diger 21,19
Sirket Ozeti

Gayrimenkul Yatirim Ortakligi

Hisse Performansi

Kaynak: Gedik Yatirnm
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*17/08/2026 tarihli kaparus fiyatlartyla hazirlanmustir.
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TL mn 2025/06 2026/06 A 2025/2 2025/3 2025/4 2026/ 2026/2 A (v/y) Afg/c)

Net Satislar 2,417 2,004 -17.08% 1,194 2,678 2,441 866 1,138 -4.70% 31.33%

Briit Kar 152 109 -28.66% 293 1,202 208 180 -71 - -

Faaliyet Kan -292 339 1613% 110 979 -4 -77 -263 242.33%

FAVOK -27 -93 245.50% 187 1,102 122 43 -141 - -

Net Parasal Kayip / Kazang -321 1433 346.93% -232 -336 -4 -370 -1,063  367.20%  1387.30%

Net Kar 139 -1,665 - 531 1,324 -1,721 -582 -1,083 - 86.02%

Briit Kar Marji 6.3% 5.4% -88 bps 24.5% 44.9% 8.5% 20.8% -6.3% -

Faaliyet Marji -12.1% -16.5% - 2.2% 36.6% -0.1% -8.9% -23.1% e e e
FAVOK Marji “11% -3.6% - 16.7% 41.2% 5.0% 5.5% -12.4% Ara§t|rma Birimi
Met Kar Marji 5.7% -83.1% - 44.5% 49.4% -70.5% -67.2% -95.2% - -

Net Bgrg : -5.106 -6,702 11.69% -5,106 -5,409 -6,269 -6,910 -5,702 11.69% -3.63% arasti rm a@ged | k.CO m
Net Diviz Pozisyonu 297 2,605 778.05% 297 -416 -1,812 -2,360 2,605 778.05% -

Net Borg/ FAVOK -2.8 5.0 78.56% -2.8 2.6 -5.2 -4.0 -5.0  78.56%  24.43%

Kaynak : Gedik Yatum Arastirma, Rasyonet
Enflasyona Gére Dizeltilmis (30.06.2026)

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
Danismanligl hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan
fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik
Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi
nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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