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PEGASUS HAVA TASIMACILIGI

3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %37,73 artigla 72.158 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %31,66 artisla 150.627 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %21,24 artisla 22.157 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %12,32
azalisla 26.518 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 418 baz puan azalisla %30,7
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 883
baz puan azalisla %17,6 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %4,10 artisla 11.273 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda 13.327 milyon TL net kar aciklayan sirket, 2026 yilinin
ilk 9 ayinda 1.279 milyon TL net zarar aciklamistir.

Sonug: Gelirler 3¢26’da yillik %19 artarak 1.314 mn EUR’ya ulagmis; 1.238 mn EUR
seviyesindeki konsensiis beklentisinin %6, 1.228 mn EUR’luk tahminimizin ise %7
lizerinde gerceklesmistir. Yolcu sayisi yillik %7 artarak 13,1 mn olurken, uluslararasi yolcu
sayisl %5 ylkselmistir. Arz edilen koltuk kilometre (ASK) %6 artarken, doluluk orani 1,0
puan dislisle %88,2’ye gerilemistir. Orta Dogu trafiginin 3. ceyrekte kademeli olarak
normallesmesiyle birlikte toparlanan talep, artan yakit maliyetlerini telafi etmek amaciyla
uygulanan fiyatlama aksiyonlarini desteklemeye devam etmistir. Uluslararasi yolcu basina
gelir yillik %214 artarken, yolcu basina yan gelir %11 ylkselerek rekor seviye olan 32,9
EUR’ya ulagsmistir. Yolcu basina arz edilen koltuk kilometre basina gelir (RASK) yillik %12
artarak 5,57 EUR’ya ylikselmistir. Maliyet tarafinda, jet yakiti fiyatlarinin yillik yaklasik %85
artmasiyla yakit giderleri %61 yiikselerek 407 mn EUR olmustur. Toplam CASK yillik %17
artarken, yakit disi CASK artisi %2 ile sinirli olmustur. Sirket tanimli FAVOK yillik %2
artarak 404 mn EUR’ya ulasmis; 364 mn EUR seviyesindeki konsenstis beklentisinin %11,
351 mn EUR’luk tahminimizin ise %15 (izerinde gerceklesmistir. FAVOK marji %35,9’dan
%30,7’ye gerilemistir. Net kar yillik %10 diistisle 205 mn EUR olmustur. Net borg, 2025
yil sonuna kiyasla yatay kalarak 2,94 mlr EUR seviyesinde gerceklesmistir. Gelir, FAVOK ve
net karin beklentilerin Gzerinde gergceklesmesini olumlu degerlendiriyoruz. Ayrica,
uluslararasi yolcu basina gelirin artmasiyla birim gelirlerde yasanan giigli ylkselisi, yakit
disi CASK artisinin sinirli kalmasini ve Smartwings satin aliminin tamamlanmasini olumlu
buluyoruz. Sektor genelinde baski yaratan jet yakiti fiyatlarindaki sert yiikselis ve bunun
sonucunda marijlarin daralmasi, artan finansman giderleri ve net kardaki yillik diists
olumsuz unsurlar olarak 6ne ¢ikmaktadir. 3¢26 sonuglarini, giiglii gelir bilylimesi,
beklentilerin (izerinde gerceklesen finansal sonuglar ve yolcu basina yan gelirde ulasilan
rekor sevive nedenivle pozitif degerlendirivoruz,

TLmn 2025/09 2026/09 A 3C25 4G25 1G26  2C26  3G26  Alyly) A(g/o)
Net Satislar 114.405 150.627 %31,7 52.392 39.722 32.761 45.708 72.158 %37,7 %57,9
Briit Kar 22.618 16.508 -%27,0 15.400 3.578 -3.129 914 18.723 %216 %19495'
Faaliyet Kari 16.996 8377 -%50,7 13.143 1.085 -5501 -1.820 15.698 %19,4

FAVOK 30.246 26518 -%12,3 18.275  6.850 176 4186 22157 %21,2 %4293
Net Kar 13.327 -1.279 10.829 424 -7.758 -4.793 11.273 %41

Briit Kar Marji %19,8 %11,0 -881bp %294  %9,0 -%9,6 %20 %259 -345bp 2.395bp
Faaliyet Marji %14,9 %56 -929bp %251 %27 -%16,8 -%4,0 %21,8 -333bp 2.574bp
FAVOK Marji %26,4 %17,6 -883bp %34,9 %172 %05 %92 %30,7 -418bp 2.155bp
Net Kar Marji %11,6  -%0,8 %20,7 %11 -%23,7 -%10,5 %156 -505bp 2.611bp
Net Borg 150.861 182.387 %20,9 150.861 161.358 169.535 185.094 182.387 %20,9 -%1,5
Net Déviz Pozisyonu  -20.566 -32.405 %57,6 -20.566 -26.981 -34.198 -34.963 -32.405 %57,6 -%7,3
Net Borc/FAVOK 41 55  %33,0 41 43 4,7 6,3 55 %33,0 -%12,9
Net Borg/Ozkaynak 1,3 1,4 %34 1,3 1,4 1,5 1,6 1,4 %3,4 -%157

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilar g6z éniinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektor HAVACILIK
Bloomberg / Reuters Kodu PGSUS:TI/PGSUS:IS
Fiyat (TL/hisse) 146,50
Hedef Fiyat 245
Potansiyel Getiri %67,24
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 114,60-226,10
Piyasa Degeri(milyon TL) 73.250
Firma Degeri(milyon TL) 255.637
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 31.498
Odenmis Sermaye(milyon TL) 500
Dolasimdaki Paylar (%) 43,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %11,86
%11,63

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 9.705 8.595 15.081
Ortalama Islem Hacmi (000 TL)

Fiyat Araligi(TL/hisse)

6.541
1.328.363 853.953 1.242.088 2.810.242
127,2-146,5 115,0-146,5 115,0-156,6 115,0-224,0

Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri 9 -3 -22
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 14 14 1 -34

Ortaklik Yapisi
Esas Holding A.S.

Sermaye Payi (%)
52,81
Diger 47,19

Sirket Faaliyet Alani

Sirket ana sozlesmesi, hava tasimacilig islerini yurt iginde ve disinda gergeklestirmeyi,
ucak satin almayi, kiralamayi, havaalanlari terminal kurmayi ve bakim onarim hizmetleri
sunmay! amaglamaktadir. Ayrica, turizm ve hava ulastirmasi ile ilgili gesitli faaliyetler
gerceklestirme yetkisi de bulunmaktadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatina uygun
olarak cesitli islemler yapabilir ve yénetim kurulu izniyle yeni is alanlarina girebilir.

Hisse Performansi
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Arastirma Birimi
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+90 (216) 453 00 00
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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