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3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %10,96 artisla 32.001 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %22,03 artisla 100.941 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

Gegen yilin 3. ceyreginde 82 milyon TL faiz vergi ve amortisman 6ncesi zarar agiklayan
sirket, bu yilin 3. geyreginde 299 milyon TL FAVOK agiklamistir. 2025 yilinin ilk 9 ayinda
2.251 milyon TL faiz vergi ve amortisman dncesi zarar agiklayan sirket, 2026 yilinin itk 9
ayinda 4.048 milyon TL FAVOK aciklamistir.

Net zaran 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %48,13 azalisla 817 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda 6.196 milyon TL net zarar agiklayan sirket, 2026 yilinin
ilk 9 ayinda 3.831 milyon TL net kar acgiklamistir.

Sonug: Net karin beklentilerin altinda kalmasi zayif faaliyet kari ile birlikte yiiksek
finansman giderleri ve azalan net parasal kazancglardan kaynaklanmistir. Gelirler yillik
bazda %11 artigla 32,0 mlr TL olarak gerceklesmis; 32,1 mlr TL konsensiis ve 31,6 mlr TL
tahminimizle bilyiik élclide paralel olmustur. FAVOK 299 mn TL ile hem 592 mn TLlik
konsensiis tahmininin hem de 577 mn TL’lik tahminimizin altinda kalmistir. Faaliyet
performansi geyreklik bazda belirgin sekilde zayiflamistir: Faaliyet kdarn 2C26’daki 1,4 mlr
TL kardan 1,8 mlr TL zarara dénerken, briit kar 3,3 mlr TL’den 27 mn TL’ye gerilemistir.
Net parasal kazanglar ceyreklik %33 dislsle 2,9 mlr TL’ye gerilerken, finansman giderleri
%8 artisla 4,2 mlr TL'ye ylkselmistir. Petrokimya birim marjlarinin, 6zellikle Grin
fiyatlarinin artan hammadde maliyetlerini karsilamakta zorlandigi termoplastiklerde baski
altinda kalmasi faaliyet performansini zayiflatmistir. STAR Rafinerisi 2,7 mlr TL katki
saglayarak karliligi desteklemeye devam etmistir. Net borg ¢ceyreklik bazda %3 azalarak
50,2 mlr TL olmustur. Yonetimin 2026 yili beklentileri; yil genelinde ortalama Griin
spreadinin 380-400 USD/ton, 4C26’da ise 320—-340 USD/ton olmasini; yaklasik 2,5 mn
ton liretim, 2,1 mn ton satis, yaklasik 100 mn USD FAVOK, 100 mn USD yatirim harcamasi
ve %60-65 kapasite kullanim oranini hedeflemektedir. 3¢’de spread ortalama 309
USD/ton seviyesinde gerceklestiginden, beklentiler 4C’de sinirli bir toparlanmaya isaret
etmektedir. Faaliyet performansindaki ceyreklik bazda belirgin bozulma ve net karda
yasanan 6nemli sapma nedeniyle sonuglan negatif degerlendiriyoruz.

TLmn 2025/09 2026/09 A 3C25 4G25 1G26  2C26  3G26  Alyly) A(g/o)
Net Satislar 82.718 100.941 %22,0 28.839 28.019 30.497 38.444 32.001 %11,0 -%16,8
Briit Kar -1.973 3329 - 106 -1.851 5 3.297 27 -%74,5 -%99,2
Faaliyet Kari -8.147 -2192 -%73,1 -2.020 -3.603 -1.818 1.429 -1.803 -%10,7

FAVOK 22251 4.048 - -82  -2.068 185  3.565 299 - -%91,6
Net Parasal Pozisyon ~ 16.089 12.574 -%21,8  5.850 540 5257 4378 2939 -%49,8 -%32,9
Net Kar -6.196  3.831 -1.575 -6.527 345 4303 -816,99 -%48,1

Briit Kar Marji %24  %3,3 568bp %04 -%6,6 %00 %86 %01 -28bp -849bp
Faaliyet Marji “%9,8  -%2,2 “%7,0 -%12,9 -%6,0  %3,7 -%56 -

FAVOK Marji “%2,7 %40 673bp  -%0,3 -%7.4  %0,6 %93  %0,9 122bp -834bp
Net Kar Marji -%7,5  %3,8 1.129bp  -%5,5 -%23,3 %L1 %112 -%26 -

Net Borg 53.746 50.214 -%6,6 53.746 57.842 53.223 51.832 50.214 -%6,6 -%3,1
Net Déviz Pozisyonu  -38.754 -42.560  %9,8 -38.754 -38.904 -33.505 -36.305 -42.560  %9,8 %17,2
Net Borg/FAVOK 25,4 - 324 254 ad. -%21,7

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.09.2026) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

3C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

PETROL VE PETROL URUNLERI
PETKM:TI/PETKM:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 17,77
Hedef Fiyat 26,13
Potansiyel Getiri %47,05
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 15,41-28,06
Piyasa Degeri(milyon TL) 45.036
Firma Degeri(milyon TL) 95.250
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 21.617
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.534
Dolasimdaki Paylar (%) 48,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %15,50

%13,97

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 49.137 51.168 81.875 81.157
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 825.271 969.879 1.702.928 1.632.830
Fiyat Araligi(TL/hisse) 16,2-17,8  16,2-20,9 16,2-25,9 16,2-27,1
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -12 -12 -26

BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -4 5 -7 -4
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
SOCAR TURKEY ENERJI A.S. 51
Diger 44,34
CEM OKULLU 4,66

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, petrokimya ve kimya sanayisinde yurtici ve yurtdisinda fabrikalar kurup isletmek,
ham maddeleri tedarik etmek, triinleri ambalajlamak, atiklari yonetmek, yeni isletmeler
kurmak, isbirligi yapmak, depo ve satis yerleri agmak, miihendislik hizmetleri sunmak,
elektrik ve dogal gaz retimi, ithalati ve ticareti yapmak, sosyal yardimlarda bulunmak
gibi cesitli faaliyetlerde bulunmayi hedeflemektedir.

Hisse Performansi
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Arastirma Birimi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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