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2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %37,69 artisla 4.609 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %36,62 artisla 9.007 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir

FAVOKQi 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %40,14 artisla 2.946 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %42,11
artisla 6.019 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 112 baz puan artisla %63,9
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 258 baz
puan artisla %66,8 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %17,99 artisla 4328,26 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %69,87
artisla 7.324 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Net satislar 2C26°da yillik %37,7 artarak 4.609 mn TL seviyesinde beklentilere
paralel gerceklesti (kons: 4.607 mn TL; Gedik: 4.573 mn TL). Ciro, sirketin agirlikli olarak
kira gelirlerine dayali is modeli tarafindan desteklenmeye devam ederken, alisveris
merkezi ve ofis portfdylindeki enflasyona endeksli kira artislar biiylimeye katki sagladi.
Ayrica, RGYAS'In Eyliil ve Kasim 2025'te sirasiyla %50 paylarini satin aldig Optimum fzmir
ve Optimum Ankara'nin konsolide edilmesi de yillik bilylimeyi destekledi. FAVOK yillik
%40,1 artarak 2.946 mn TL seviyesine yiikseldi. FAVOK, hem 3.191 mn TL seviyesindeki
konsensiis beklentisinin hem de tahminimizin %7,7 altinda kalirken, FAVOK mariji yillik
112bp artarak %63,9 oldu. Beklentilerimizden sapmanin temel nedeni, personel
giderlerinin tahminlerin Gizerinde gerceklesmesi oldu. Net kar yillik %18 artarak 4.328 mn
TL seviyesinde gerceklesti ve hem 4.455 mn TL seviyesindeki konsensts beklentisinin
hem de tahminimizin %2,8 altinda kaldi. Net kardaki bliylime, finansman giderlerindeki
%51'lik diislisle desteklendi. 2C26°da net borg, 1€26’daki 24.310 mn TL seviyesinden
ceyreklik %7,9 azalarak 22.400 mn TL'ye geriledi. Béylece Net Borg/FAVOK orani 2,3x'ten
2,0x'e iyilesti. Hisse yilbasindan bu yana XU100 endeksinin %18 (izerinde performans
gdstermis olup, tahminlerimize gére 2026T 0,39x PD/DD ve 7,5x FD/FAVOK carpanlariyla
islem gérmektedir. 0,39x PD/DD, sektér medyani olan 0,51x seviyesine gore yaklasik
%23,5 iskontoya isaret ediyor. Her ne kadar bu ceyrekte FAVOK ve net kar beklentilerin
altinda kalmis olsa da, yillik bazda temel biiylime trendinin ve borg azaltma egiliminin
korundugunu distinliyoruz. Konsolidasyonlarin olumlu etkisinin 3¢26’da da devam
etmesini bekliyoruz. Bu dogrultuda, hissenin glicli performansina ragmen mevcut
degerleme iskontosunun sirketin iyilesen bilangosuyla giderek daha zor agiklanabilir hale
geldigini distinlyor ve 6nimuzdeki ddnemde s6z konusu iskontonun daralmasi igin alan
oldugunu 6ngoriyoruz.

TL mn 2025/06 2026/06 A 2C25 3C25 4C25 1C26 2C26  Ayly) A(c/g)
Net Satislar 6.593  9.007 %36,6 3.347 3.823 4469 4398 4.609 %377 %4,8
Briit Kar 4.571  6.387 %39,7 2308 2,657 3.182 3.208 3179 %37,7 -%0,9
Faaliyet Kari 4.223 5998 %42,0 2.096 2415 2998 3.050 2948 %40,6 -%3,3
FAVOK 4.235 6.019 %421 2102 2419 3.017 3.072 2946 %40,1 -%4,1
Net Parasal Pozisyon 4.063 4.803 %18,2 1153 1.778 1.467 3.022 1.781 %544 -%41,1
Net Kar 4311 7324 %69,9 3.668 10.981 3.909 2996 4328,26 %18,0 %44,5
Briit Kar Marji %69,3  %70,9 157bp  %69,0 %69,5 %712 %729 %69,0 2bp -395bp
Faaliyet Marji %64,1  %66,6 254bp  %62,6 %63,2 %67,1 %69,3 %64,0 133bp -538bp
FAVOK Marji %64,2  %66,8 258bp  %62,8 %63,3 %67,5 %69,9 %63,9 112bp -593bp
Net Kar Marji %65,4  %81,3 1.592bp %109,6 %287,2 %87,5 %68,1 %93,9 -1'5682 2.581bp
Net Borg 21.931 22.400 %2,1 21.931 26.328 28.950 24.310 22.400 %2,1  -%7,9
Net Doviz Pozisyonu  -24.437 -26.012 %6,4 -24.437 -28.425 -34.276 -28.862 -26.012 %6,4 -%9,9
Net Borg/FAVOK 2,6 2,0 -%24,9 2,6 3,0 3,0 2,3 2,0 -%24,9 -%14,6

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.

444 0 435

13.08.2026

Endeksin Uzerinde Getiri

2C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektdr GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.

Bloomberg / Reuters Kodu rgyas:TI/rgyas:IS

Fiyat (TL/hisse) 203,10
Hedef Fiyat 311
Potansiyel Getiri %53,13
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 133,80-211,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 67.226
Firma Degeri(milyon TL) 89.626
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 18.151
Odenmis Sermaye(milyon TL) 331
Dolasimdaki Paylar (%) 27,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %25,89

%54,02

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 1.042 1.172 2.944 1.675
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 208.353 235.989 553.486 283.033
Fiyat Araligi(TL/hisse) 198,9-203,1 197,6-207,6 181,2-207,6 134,5-207,6
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri 3 7 26
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 3 11 26 14

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

RONESANS VARLIK VE PROJE YATIRIMLARI ANONIM SIRKETI 68,12
EURO CUBE PRIVATE LIMITED 18,38
Diger 13,5

Sirket Faaliyet Alani

Sirket'in amag ve faaliyet konulari baslica her tiirli taginir ve tasinmaz mali iktisap etmek,
satmak, kiraya vermek, devir ve temlik etmek, tasinir ve tasinmazlara iliskin sahip oldugu
haklari sicil ve tapular dahil olmak Gzere her tirlii mercii nezdinde kayit, serh ve fek
ettirmek; tasinir ve tagsinmaz varliklari tizerinde her tirld tasarrufta bulunmaktir.

Hisse Performansi
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Arastirma Birimi
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+90 (216) 453 00 00
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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