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3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %18,66 artisla 4.789 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %28,74 artisla 14.156 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %29,63 artisla 3.310 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %37,58
artisla 9.664 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 585 baz puan artisla %69,1
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK mariji 439 baz
puan artisla %68,3 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %54,39 azalisla 5287,52 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %19,36
azalisla 13.019 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Sirket, 3C26’da beklentilerin lizerinde operasyonel sonuclar agiklamistir.
Enflasyona gore diizeltilmis net satislar yillik %18,7 artigla 4.789 mn TL’ye yiikselerek
4.728 mn TL seviyesindeki konsensiisle genel olarak uyumlu gerceklesmis ve 4.592 mn TL
seviyesindeki tahminimizin %4,3 (izerinde aciklanmistir. FAVOK yillik %29,6 artisla 3.310
mn TL’ye ulasarak konsensiisiin %7,8, tahminimizin ise %16,5 (izerinde gerceklesmistir.
FAVOK mariji yillik bazda 585bp, ceyreklik bazda 519bp genisleyerek %69,1’e yiikselmis;
konsenstisin 417bp, tahminimizin ise 723bp lzerinde gerceklesmistir. Kira gelirleri, ortak
alan ve kamu hizmetleri giderlerinin yeniden yansitilmasi dahil olmak tzere, yillik bazda
%29,5 artisla 4.664 mn TL'ye ylikselmis ve ceyreklik gelirlerin %97’sini olusturmustur.
Boylece yonetim ve danismanlik gelirlerindeki diistisi telafi etmistir. Net kar yillik %54,4
dislsle 5.288 mn TL’ye gerilemis, ancak geyreklik %15,7 artarak konsensiisiin %8,1 ve
tahminimizin %9,0 lGzerinde gerceklesmistir. Yillik diists biylk 6l¢tide satin alma kaynakli
kazanclarda gecen yil olusan yliksek bazdan kaynaklanmaktadir. 9 Eyliil 2026’da
Ferikoy’lin kalan %50 payinin satin alinmasi 3.596 mn TL kazang yaratirken, 3C25’te
Esentepe satin alimindan 9.359 mn TL kazanc elde edilmisti. Dolayisiyla, satin alma
kazanclari manset kara dnemli katki saglamaya devam etmekte olup, tekrarlayan kira
karliigindan ayri degerlendirilmelidir. FAVOK’{in beklentileri asmasi ve kira gelirlerindeki
biiylime ile maliyet disiplininin destegiyle marjlardaki giiclenme nedeniyle sonuglari sinirli
pozitif olarak degerlendiriyoruz. Ferikdy’iin konsolidasyonu, 6niimizdeki donemde kira
gelirleri tabanini desteklemelidir. Bununla birlikte, islemle iliskili nakit ¢ikisi kaldirag
oranini gegici olarak artirmistir. Operasyonel performansin hisse fiyatinda pozitif bir tepki
yaratmasini beklerken, déviz kuru riskini ve yeniden borg azaltma siirecinin hizini takip
ediyoruz.

TL mn 2025/09 2026/09 A 325 4C25 1C26 2C26 3C26  Alyly) A(g/e)
Net Satislar 10.996 14.156 %28,7 4.036 4718 4501 4.865 4789 %18,7 -%1,6
Briit Kar 7.631 10.264 %34,5 2.805 3.359 3.340 3.356 3.568 %27,2 %6,3
Faaliyet Kari 7.008  9.634 %37,5 2550 3.165 3.220 3.112 3.302 %29,5 %6,1
FAVOK 7.025 9.664 %37,6 2554 3185 3.244 3110 3.310 %29,6 %6,4
Net Parasal Pozisyon 6.166  6.396 %3,7 1.877 1549 3.190 1.880 1.326 -%29,4 -%29,5
Net Kar 16.144 13.019 -%19,4 11593 4127 3163 4.569 5287,52 -%54,4 %15,7
Briit Kar Marji %69,4  %72,5 31lbp %69,5 %71,2 %742 %69,0 %74,5 500bp 553bp
Faaliyet Marji %63,7 %68,1 432bp %63,2 %67,1 %71,5 %64,0 %69,0 577bp 498bp
FAVOK Marji %63,9  %68,3 439%bp  %63,3 %675 %72,1 %63,9 %691 585bp 519bp
Net Kar Marji %146,8  %92,0 -5'4852 %287,2  %87,5 %70,3 %93,9 %110,4 _17'6% 1.649bp
Net Borg 27.794 26160 -%5,9 27.794 30.563 25.663 23.648 26.160 -%59 %10,6
Net Déviz Pozisyonu  -30.008 -26.997 -%10,0 -30.008 -36.185 -30.469 -27.461 -26.997 -%10,0 -%1,7
Net Borg/FAVOK 3,0 2,0 -%32,0 3,0 3,0 2,3 2,0 2,0 -%32,0 %4,1

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.09.2026) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.
RGYAS:TI/RGYAS:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 175,70
Hedef Fiyat 323
Potansiyel Getiri %83,84
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 128,43-207,43
Piyasa Degeri(milyon TL) 58.157
Firma Degeri(milyon TL) 84.316
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 15.702
Odenmis Sermaye(milyon TL) 331
Dolasimdaki Paylar (%) 27,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %37,70

%26,05

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 941 1.005 1.906 1.986
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 160.148 182.357 362.985 340.764
Fiyat Araligi(TL/hisse) 167,7-175,7 167,7-195,8 167,7-206,8 129,1-206,8
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -7 -9 1 19
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 9 27 14

Ortaklik Yapisi
RONESANS VARLIK VE PROJE YATIRIMLARI ANONIM SIRKETI

Sermaye Payi (%)
70,64
Diger 29,36

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, tasinir ve tasinmaz mali iktisap etmek, satmak, kiralamak, devretmek ve
tasarrufta bulunmak amaciyla faaliyet gostermektedir. Ayrica, bu varliklarla ilgili haklari
kayit ve serh ettirmektedir.

Hisse Performansi
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Arastirma Birimi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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