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3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %17,07 azalisla 298.962 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %16,71 azalisla 915.049 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOKQi 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %24,52 azalisla 18.975 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’G %2,34
artisla 82.435 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 63 baz puan azalisla %6,3
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 168 baz
puan artisla %9,0 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %384,22 artisla 4264,15 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda 1.023 milyon TL net zarar agiklayan sirket, 2026 yilinin
ilk 9 ayinda 19.572 milyon TL net kar acgiklamistir.

Sonug: Sabanci Holding, 3C26’da banka disi operasyonlarinda direngli bir performans
sergilemistir. Konsolide banka disi FAVOK, gelirlerdeki %19’luk diisiise ragmen yillik %11
artisla 13,5 mlr TL’ye ulasirken, kombine banka disi FAVOK %7 biiyiimiis ve marj 318 baz
puan genisleyerek %16’ya yiikselmistir. Buna karsin bankacilik FAVOK’indeki %34’liik
daralma nedeniyle konsolide FAVOK %17 azalarak 27,1 mlr TL olmustur. Enerji, sonuclarin
ana destekleyicisi olmustur. Segmentin konsolide net kari yillik %104 artisla 4,3 mlr TL'ye
yiikselirken, Enerjisa Uretim’in FAVOK’{i %23 biiylimiis, marji 5 puan artarak %20’ye
ulagmistir. YEKA-2 riizgar kapasitesinin kademeli devreye alinmasi, elverisli hidroloji ve
yan hizmet gelirleri performansi desteklemistir. Malzeme teknolojilerinde net kar,
uluslararasi cimento operasyonlari ve ticari lastik talebinin katkisiyla %32 artarak 1,7 mlr
TL'ye ulasmistir. Finansal hizmetler net kar %79 artisla 0,8 mlr TL olurken, bankacilik
segmenti net faiz marji baskisi altinda 1,1 mlr TL zarar agiklamistir (3¢25: 0,7 mlr TL
zarar). Konsolide net kar, 3C25’teki 0,9 mlr TL'den 4,3 mlr TL'ye yilikselmistir. CarrefourSA
islem kapanisinin etkisi hari¢ net kar 4,5 mlr TL olurken, diislk vergi giderleri ve azalan
finansman maliyetleri de iyilesmeyi desteklemistir. Bu nedenle kar artisinin tamami
operasyonel kaynakli degildir. Holdingin solo net nakdi hazirandaki 35,3 mlr TL’den eyliil
sonunda 31,9 mlr TL’ye gerilemistir. Buna karsilik banka disi net borg/FAVOK orani
1,7x'ten 1,6x’e iyileserek 2,0x dlizeyindeki politika sinirinin altinda kalmistir. Portfoy
sadelesmesini ve disiplinli sermaye tahsisini olumlu degerlendiriyoruz. Ug yilik dénemde 7
mlr TL’ye kadar pay geri alim programi, yilksek NAD iskontosu karsisinda hisseyi
destekleyebilir. SAHOL yaklasik %57 NAD iskontosuyla islem goriirken, yilbasindan bu
yana XU100’{in %2 {izerinde performans géstermistir. (SINIRLI POZITiF)

2025/09 2026/09

Net Satiglar 1'0981'2 915.049 -%16,7 360.506 359.151 283.221 332.867 298.962 -%17,1 -%10,2
Briit Kar 228.719 219.192 -%4,2 73.910 88.171 76.467 77.984 64.741 -%12,4 -%17,0
Faaliyet Kari 54561 59.203  %8,5 16.553 30.934 26.852 20.917 11.434 -%30,9 -%453
FAVOK 80.549 82435  %2,3 25140 40.558 33.537 29.923 18.975 -%24,5 -%36,6
Net Parasal Pozisyon -49.054 -40.944 -%16,5 -14.348 -10.495 -22.202 -7.819 -10.923 -%23,9 %39,7
Net Kar -1.023  19.572 - 881  5.739 359 14.949 426415 %384,2 -%71,5
Briit Kar Marji %20,8  %24,0 314bp %20,5 %24,5 %27,0 %23,4 %217 115bp -177bp
Faaliyet Marji %50 %65 150bp  %4,6 %86 %95 %63  %3,8 -77bp -246bp
FAVOK Marji %7,3 %90 168bp  %7,0 %113 %118 %90 %63 -63bp -264bp
Net Kar Marji -%0,1 %21 223bp %02 %16 %01 %45 %14 118bp -306bp
Net Borc 3.2455.8 3.1341.; %34 3.2455.8 3.4552.2 3.2051.2 3.2862.5 3.1342; 934 %6
Net Déviz Pozisyonu -3141(3) -334.4§ %6,5 -314.1;) -367.3; -304.08 -330.9; -334442 %65 %1l
Net Borg/FAVOK 326 255 -%21,8 32,6 285 261 254 255 -%21,8  %0,2

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2026) a.d: anlamir degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar g6z éniinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektér HOLDING
Bloomberg / Reuters Kodu SAHOL:TI/SAHOL:IS
Fiyat (TL/hisse) 86,20
Hedef Fiyat 138,2
Potansiyel Getiri %60,32
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 72,73-113,18
Piyasa Degeri(milyon TL) 181.052
Firma Degeri(milyon TL) 3.315.171
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 92.337
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.100
Dolasimdaki Paylar (%) 51,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %31,75
%29,55

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 23.992 33.239 34.950 35.999
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 1.996.943 2.846.034 3.111.932 3.303.140
Fiyat Araligi(TL/hisse) 81,1-86,2 81,1-89,2 81,1-96,5 74,0-110,8
Hisse Performans (%) 1A 3A

Nominal Getiri -3 -3

BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 5 15

Ortaklik Yapisi

Diger 58,83
SAKIP SABANCI HOLDING ANONIM SIRKETI

Serra SABANCI

CIGDEM SABANCI BiLEN
SUZAN SABANCI SABANCI

Sirket Faaliyet Alani

Mali kuruluslar, finansman, yatinrm ve varlik yonetimi alaninda faaliyet goésteren
kuruluslardir.  Holdingler, cesitli sirketleri blnyesinde bulundurarak yoneten
isletmelerdir. Yatinm sirketleri, tasarruflari degerlendirerek kazang saglamayi hedefler.
Bu yapilar, ekonomide 6nemli rol oynar.

Hisse Performansi
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Arastirma Birimi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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