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Sanayi Uretimi — Agustos 2026

Sanayi iiretiminde negatif seyir devam ediyor...

Sanayi iiretimi Agustos’ta aylik %1,0, yilik bazda ise %1,9 daraldi. TUIK’in
acikladigl verilere gére mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi Gretimi
Agustos’ta aylik %1,0 geriledi. Béylece Mayis’ta %3,1 daralan, Haziran’da %0,2 ile
sinirll bir toparlanma gdsteren Uretim st Uste ikinci ay aylik bazda geriledi. Sanayi
Uretimi yillk bazda ise takvim etkisinden arindirilmis %21,9 daralirken,
arindirilmamis veride yatay (%0,0) bir gorinim olustu. Alt sektorlerde takvim
etkisinden arindirilmis yillik bazda madencilik ve tas ocakgiligi %1,8, elektrik, gaz,
buhar ve iklimlendirme %1,3 artarken, imalat sanayi %2,5 daraldi.

Son dort aydir iiretimdeki gerilemenin ana belirleyicisi, 6nceki donemde sanayi
iiretimini tek basina belirgin sekilde yukari ceken diger ulagim araclari imalati
(savunma sanayii kalemi) olmaya devam ediyor. Bu kalem Agustos’ta takvim
etkisinden arindirilmis yillik bazda %26,0 daralarak yiiksek baz etkisinin toplam
iiretim lizerindeki baskisini belirgin sekilde artirdi. Bu cercevede sermaye mali
imalatindaki zayiflik derinlesti: sermaye mali imalati yillik bazda %5,1 (Temmuz'da
%2,4 daralma), aylik bazda ise %3,3 geriledi. Ana sanayi gruplari bazinda enerji
(%4,4) disindaki tim gruplar yillik daralma kaydetti; ara mali %0,8, dayanikli tiiketim
mali %1,5, dayaniksiz tiiketim mali ise %4,1 geriledi. Imalat sanayi aylik bazda %1,6
daraldi.

Sanayi iiretiminin sektorlere gore kirliminda dnemli ayrismalar devam ediyor.
Takvim etkisinden arindirilmis yillik bazda blyliime gosteren baslica sektorler
arasinda motorlu kara tasitlar (%7,9), elektrikli techizat (%6,3), deri iiriinleri
(%5,3) ve mobilya (%3,6) dikkat cekti. Motorlu kara tasitlarinin Temmuz’'daki
%2,3'lik daralmanin ardindan glicli bir donlis yapmasi 6ne gikarken, cam-¢imento-
seramik (%1,5), kimyasal maddeler (%1,0) ve gida iiriinleri (%0,1) iLiml pozitif
kalemler arasinda yer aldi.

Diger taraftan zayiflk bazi kalemlerde belirgin sekilde siiriiyor. Diger ulasim
araclan (-%26,0), giyim esyasi (-%16,4), makine-techizat (-%10,5), makine-
ekipman kurulumu (-%9,4), metal esya (-%6,7) ve plastik-kaucguk (-%3,7) imalati
yillk bazda daralan baslica kalemler oldu. Temmuz’da %2,0 biiyliyen ana metal
sanayi de Agustos’ta %1,2 geriledi.

Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis aylik degisime bakildiginda Agustos’ta
sektorler arasinda karigik bir tablo goze carpiyor. Motorlu kara tasitlan (%5,0),
elektrikli techizat (%4,3) ve Temmuz’'daki %3,8'lik diistisiin ardindan gida iiriinleri
(%2,5) aylik bazda 6ne gikan artiglar arasinda yer aldi; madencilik (%4,1) ve enerji
(%3,3) de toplam Uretimi destekledi. Buna karsin giyim esyasi (-%8,7), makine-
techizat (-%7,6), tekstil (-%3,4), dayanikli tiiketim mali (-%2,9), metalik
olmayan mineral iiriinler (-%2,6) ve plastik-kauguk (-%2,4) aylik bazda sert
daralan kalemler oldu.

Yilin ikinci yarisinda liretimdeki zayifigin sermaye mallari ve tiiketim mallar
tarafinda yayginlastigl, enerji ve madenciligin ise destek veren kalemler olarak
one ciktig goriiliiyor. Savunma kalemindeki baz etkisi manset veriyi asagl cekmeye
devam ederken, bu kalem disindaki gériinim de sanayi tiretiminde ivmenin dengesiz
bir yapida olduguna isaret ediyor. Oniimiizdeki dénemde kredi kosullarindaki olasi
gevseme (retimi destekleyebilir; buna karsin kiiresel talepteki belirsizlikler,
jeopolitik gelismeler, ihracat pazarlarinda zayif goriinim ve ylksek finansman
maliyetleri sanayi tretimi agisindan asagi yonlu risk olusturmaya devam ediyor.

imalat PMI ve elektrik tiiketimi Eyliil’de sanayi iiretiminde aylik bazda sinirli bir
gerilemeye isaret ediyor. imalat PMI endeksi Nisan 2024'ten beri (2024 Subat ve
Mart aylarindaki 50,2 ve 50,0 seviyeleri harig¢ tutulursa da Temmuz 2023'ten beri)
50 esik degerinin altinda seyrediyor. Haziran’da 47,1, Temmuz'da 47,7 ve
Agustos’ta 48,1'e yiikselen PMI, Eyliil’de 47,9'a gerileyerek ii¢c aylik toparlanma
egilimine ara verdi. Eylil ayinda elektrik tiiketimi ise yillik bazda %3,43 artisla 30,6
milyon MWh seviyesinde gerceklesirken, mevsimsellik etkisiyle aylik bazda %12,91
azaldi. imalat PMI’daki geri cekilme, elektrik tiiketimi ve bazi anekdotal
sinyaller g6z 6niine alindiginda, sanayi iiretiminin Eyliil’de aylik bazda sinirli bir
daralma gostermesini bekliyoruz.

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari 86z oniinde bulundurunuz.

4440435

9 Ekim 2026

Grafik 1: Sanayi Uretimi — Perakende Hacim Endeksi
(2015=100) *

200 = Perakende hacim endeksi
190 ——— Perakende hacim endeksi (miicevher harig)
——Sanayi Uretim endeksi

Kaynak: TUIK, Gedik Yatirm Arastirma
* takvim etkisi ve mevsimsellikten arindurilmus, 3 aylik har. ort.

Grafik 2: Sanayi Uretimi — Takvim Etkisinden

Arindirilmisg - Yillik Degisim
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Kaynak: TUIK, Gedik Yatirm Arastirma
* takvim etkisi ve mevsimsellikten arindirilmus, 3 aylik har. ort.
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Arindirilmamis Takvim etkisi arindirilmis Mevsim ve takvim etkisi arindinlmis
(yiluk degisim)
h 08.26 07.26 06.26

Toplam Sanayi Sektorii 14,5% -1,9% -0,2% -1,3% -1,0% -0,9% 0,2%
Aramali Imalati 1,4% 1,0%  18,2% -0,8% 1,1% 0,5% -0,9% -0,5% -1,5%
Dayanikli Tiiketim Mali imalati 1,0% 1,0%  16,0% -1,5% 1,1% -4,5% -2,9% 3,4% -3,4%
Dayaniksiz Tiiketim Mali imalati -2,3% 0,5% 16,2% -4,1% 0,5% -1,2% -0,7% -1,9% -0,9%
Enerji 4,4% -0,9% 6,7% 4,4% -0,9% 2,1% 3,4% -1,0% 0,6%
Sermaye Mali imalati -3,1% -2,4%  10,6% -5,1% -2,4% -4,8% -3,3% -1,5% 5,0%
Madencilik ve Tag Ocakeilig] 2,7% -4,1% 9,7% 1,8% -4,1% -1,4% 4,1% -2,4% -0,3%
imalat Sanayi -0,4% 0,3% 15,4% -2,5% 0,3% -1,5% -1,6% -0,8% 0,1%
Gida Uriinleri 1,1% 1,8%  18,2% 0,1% 1,6% 2,8% 2,5% -3,8% 2,9%
Tekstil Uriinleri imalati 4,2% 42%  24,5% -0,4% 4,4% 1,2% -3,4% -1,4% -2,6%
Metal Esya Sanayi (makina teghizat haric) -4,6% -3,1% 13,6% -6,7% -3,1% -5,9% 0,5% 3,3% -9,2%
Metalik Olmayan Diger Min. Mad. imalati 2,8% 3, 7%  19,6% 1,5% 3,8% 1,7% -2,6% 3,1% -4,0%
Giyim Esyasi imalati -12,7% -7,9% 3,4% -16,4% -7,9% -14,8% -8,7% 2,2% -7,5%
Motorlu kara tasiti, treyler ve yari treyler imalati 12,7% -2,1%  19,8% 7,9% -2,3% 2,4% 5,0% -4,5% 4,8%
Makine&Techizat imalati (bagka yerde siniflandirilmayan) -7,7% 0,7%  11,8% -10,5% 0,9% -7,7% -7,6% 6,6% -4,8%
Plastik-Kaucuk Urtinleri imalat -0,4% -1,4% 18,6% -3,7% -1,3% -4,1% -2,4% -1,6% -1,1%
Kimyasal Madde Uriinleri Imalati 2,3% 41%  18,6% 1,0% 4,1% 4,7% -0,3% -1,9% -0,8%
Ana Metal Sanayi 1,1% 2,2%  20,7% -1,2% 2,0% 6,0% -0,8% -1,5% -0,2%
Elektrikli techizat imalati 10,0% -1,1%  20,1% 6,3% -1,0% -2,0% 4,3% 3,0% -6,3%
Elektrik, Gaz ve Su 1,3% -4,8% 6,9% 1,3% -4,8% 1,1% 3,3% -1,4% 1,6%

*agurliklar yaklasik degerleri ifade etmektedir

Kaynak: TUIK, Gedik Yatirim

Toplam Sanayi ve Alt Bilesenler Endeks Goriiniimii

Toplam Sanayi Sektorii Aramali imalati
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*Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindiriimis, 3 Aylik Hareketli Ortalama Endeks Verileridir.

Kaynak: TUIK, Gedik Yatirim Arastirma
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Kagit ve Kagit Uriinleri Imalati
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Plastik-Kaucuk Uriinleri Imalati
Ana Metal Sanayi
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatinm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatinm Danismanligl sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorlsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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