GedikYatirim

SASA

2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %27,34 artisla 21.527 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %31,42 artisla 38.876 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %114,94 artisla 5.468 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'{i %158,56
artisla 8.885 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 1.035 baz puan artisla %25,4
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK mariji 1.124
baz puan artigla %22,9 olmustur.

Net zaran 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %90,03 azalisla 1.362 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda 11.674 milyon TL net zarar agiklayan sirket, 2026 yilinin
ilk 6 ayinda 492 milyon TL net kar aciklamistir.

Sonug: 2C26°da net satislar yillik %27,3 artarak 21,5 mlr TL seviyesine yiikseldi. Briit kar
ise yillik %150,8 artarak 4,0 mlr TL'ye ulasirken, briit kar marji 916bp artisla %18,6 oldu.
FAVOK yillk %114,9 artarak 5,5 mlr TL seviyesine yiikseldi ve FAVOK marji 1.035bp
artarak %25,4 seviyesine ulasti. Vergi 6ncesi kar, 2¢26’da 5.772 mn TL olarak
gercekleserek 2C25’teki 12,5 mlr TL vergi 6ncesi zarara kiyasla belirgin bir toparlanma
gosterdi. Bu iyilesmede operasyonel performanstaki toparlanmanin yani sira finansman
giderlerindeki 6nemli diiss etkili oldu. Glicll vergi 6ncesi kara ragmen sirket, 2C26’da 7,1
mlr TL tutarinda ertelenmis vergi gideri nedeniyle net zarar agikladi. S6z konusu ertelenmis
vergi gideri, 2C25’te kaydedilen 1.164 mn TL'nin alti katindan fazla seviyededir.
Dolayisiyla net karin zarara donmesinin temel nedeni ertelenmis vergi kalemindeki
degisim olurken, temel operasyonel performans ciro, marjlar ve FAVOK agisindan yillik
bazda glicli bir iyilesme gostermistir. Net borg yillik %12,4 azalarak 136,2 mlr TL'ye
geriledi. FAVOK'teki toparlanmayla birlikte kaldirag oraninda da belirgin bir iyilesme
saglandi ve Net Borg/FAVOK orani 2C25°teki 20,2x seviyesinden 10,4x'e geriledi. Genel
olarak sonuclan pozitif degerlendiriyoruz. Ciro, marjlar, FAVOK ve kaldirag
gostergelerindeki gucli yillik iyilesme operasyonel toparlanmaya isaret ederken, net zarar
operasyonel zayifliktan ziyade ertelenmis vergi kalemindeki degisimden
kaynaklanmaktadir. Sirket, tahminlerimize gére 2026T 16,2x FD/FAVOK carpaniyla islem
gormekte olup, hisse yilbasindan bu yana XU100 endeksinin %24 altinda performans
gostermistir.

TLmn 2025/06 2026/06 A 2025 3G25 4G25  1G26  2C26  Alyly) A(g/o)
Net Satislar 29.582 38.876 %31,4 16.905 17.954 15.016 17.348 21.527 %27,3 %24,1
Briit Kar 2,600 5929 %1280 1.597 1.369 227  1.924  4.005 %150,8 %108,2
Faaliyet Kari 555  3.738 %573,1 345 275 -842 888  2.850 %726,6 %220,8
FAVOK 3.436 8.885 %158,6 2544 2489 1.770 3.417 5468 %1149 %60,0
Net Parasal Pozisyon ~ 26.323 23.821 -%9,5 19.443 2813 6.486 7.332 16.489 -%152 %124,9
Net Kar -11.674 492 - -13.664  -745 -13.471 1.854 '1361'3 -%90,0

Briit Kar Marji %8,8 %153 646bp %94 %76 %15 %111 %186 916bp 752bp
Faaliyet Marji %1,9  %9,6 774bp  %2,0 %15 -%56 %51 %13,2 1.120bp 812bp
FAVOK Marji %11,6  %22,9 1.124bp %150 %13,9 %11,8 %19,7 %254 1.035bp 570bp
Net Kar Marji -%39,5  %1,3 4.073bp -%80,8 -%4,2 -%89,7 %10,7 -%6,3 -

Net Borg 155.379 136.155 -%12,4 155379 155.438 143.268 147.642 136.155 -%12,4 -%7,8
Net Diviz Pozisyonu -170.8(; -139,91 %6181 -170.8(5; -173.0; -171,12 -133.65 -139‘91 181 %47
Net Borc/FAVOK 20,2 10,4 -%48,8 20,2 220 18,6 144 10,4 -%48,8 -%28,3

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlamii degil

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilan g6z éntinde bulundurunuz.
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2C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

ENDUSTRIYEL TEKSTIL
SASA:TI/SASA:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 2,58
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 2,13-5,66
Piyasa Degeri(milyon TL) 135.455
Firma Degeri(milyon TL) 271.610
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 59.600
Odenmis Sermaye(milyon TL) 47.041
Dolasimdaki Paylar (%) 44,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %17,66

%18,20

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 1.912.153 2.875.547 3.160.123 2.533.764
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 4.881.048 7.317.290 8.521.442 7.549.447
Fiyat Araligi(TL/hisse) 2,5-2,6 2,4-2,7 2,2-3,5 2,2-5,3
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 7 -27 3 -24
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 11 -20 3 -39

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
ERDEMOGLU HOLDING A.S. 56,58
Diger 23,3
ERDEMOGLU GLOBAL GAYRIMENKUL ANONIM SIRKETI 20,12

Sirket Faaliyet Alani

Suni Sentetik Elyaf imalati.

Hisse Performansi

2 \ 20

~_ K _ 40
0

6 b b Ao o b
6{,’) Qrﬁ') Qef;) Qcﬁ’) Qzﬁ) Qq) 0{» Qq’ Qq’ 0{» 0(1)
PGP DR AP AP AP AR AP AP AP P e
FEH RNV P F N F
X XXX NN
FOIIIFIFIF I I IS

- SASAIIS /A BIST 100 Rélatif (sag eksen)

Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (216) 453 00 00

www.gedikyatirim.com.tr




GedikYatirim

>
SASA 10.08.2026

Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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