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SISE CAM

2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %12,45 azaligla 60.816 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %8,12 azalisla 122.325 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %39,46 azalisla 3.593 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'{i %26,44
azalisla 7.906 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine goére 264 baz puan azalisla %5,9
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK mariji 161 baz
puan azalisla %6,5 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %4,38 azalisla 3349,76 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir &nceki yilin ayni ddnemine gére net kari %2,02
artisla 5.365 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: 2C26°da net satislar yillik %12 azaltarak 60,8 mlr TL seviyesine diisiird. Ciro, 62,9
mlr TL seviyesindeki konsensiis beklentisinin ve bizim tahminimizin altinda kaldi. Mimari
cam gelirleri, Avrupa'daki zayif piyasa kosullarinda fiyatlarin %4 gerilemesinin etkisiyle
yillik %3 diserek 15,3 mlr TL oldu. Endiistriyel cam gelirleri, agirlikli olarak %212'lik fiyat
dislist nedeniyle %13 gerileyerek 8,1 mlr TL seviyesinde gerceklesti. Cam ambalaj
gelirleri, satis hacimlerindeki %5'lik daralmanin etkisiyle %9 azalarak 15,1 mlr TL olurken,
Cam ev egyasi gelirleri devam eden zayif talep ortami nedeniyle %14 diserek 6,8 mlr
TL'ye geriledi. Kimyasallar gelirleri ise kiiresel arz fazlasinin devam etmesiyle soda kill
fiyatlarindaki diislisiin etkisiyle %14 azalarak 12,6 mlr TL oldu. FAVOK yillik %39
gerileyerek 3,6 mlr TL seviyesinde gerceklesti. FAVOK, 5,0 mlr TL seviyesindeki konsensiis
beklentisinin %29, 4,6 mlr TL seviyesindeki tahminimizin ise %22 altinda kaldi. FAVOK
marji yillik 264bp daralarak %5,9 oldu. Marjdaki gerilemede 6zellikle mimari cam ve cam
ambalaj segmentlerindeki zayif karlilik etkili oldu. Faaliyet giderleri/net satiglar artan
lojistik ve enerji maliyetleri nedeniyle yillik 310bp yiikselerek %29 seviyesine ulasti. Net
kar yillik %4 gerileyerek 3,4 mlr TL seviyesinde gerceklesirken, ceyreklik %66 artti. Net
kar konsenstsiin hafif altinda, tahminimizin ise (izerinde gergeklesti. Zayif operasyonel
performansa ragmen net kar, biiylik él¢liide 1,9 mlr TL ertelenmis vergi geliri ile
desteklendi. Net borg, ceyreklik %8 artarak 143,3 mlr TL'ye yiikseldi. Net Borg/FAVOK
orani 1C26’daki 6,1x seviyesinden 7,4x'e yiikseldi. Genel olarak sonuglar negatif
degerlendiriyoruz. FAVOK'(in beklentilerin belirgin sekilde altinda kalmasi ve net karin
operasyon digl kalemlerle desteklenmesi temel zayifliklar olarak 6ne ¢ikiyor. Hisse,
tahminlerimize gére 2026T 9,6x FD/FAVOK ve 13,7x F/K carpanlariylaislem gériirken,
yilbasindan bu yana XU100 endeksinin %13 altinda performans géstermistir.

TLmn 2025/06 2026/06 A 2025 3G25 4G25  1G26  2C26  Alyly) A(g/o)
Net Satislar 133.134 122325 -%8,1 69.464 66285 64.981 61.509 60.816 -%12,4 -%1,1
Briit Kar 35.526 32.718 -%7,9 20.449 19.899 17.567 17.054 15.665 -%23,4 -%8,1
Faaliyet Kari 386 -2.722 2684 2817 -1.507  -946 -1.777 - %87,9
FAVOK 10.747  7.906 -%26,4 5935 7.977 3.451 4312 3.593 -%39,5 -%16,7
Net Parasal Pozisyon ~ 15.342 16.991 %10,7 6.051 8328 3.895 10.324 6.666 %10,2 -%35,4
Net Kar 5259 5365 %20 3.503 1.798 4575 2016 3349,76 -%4,4  %66,2
Briit Kar Marji %26,7  %26,7 6bp %294 %30,0 %270 %27,7 %258 -368bp -197bp
Faaliyet Marji %0,3  -%2,2 %3,9 %43 %23  -%L5 -%2,9 -

FAVOK Marji %81 %65 -161bp %85 %120 %53 %70 %59 -264bp -110bp
Net Kar Marji %4,0 %44 Adbp %50 %27 %70 %33 %55 A7bp 223bp
Net Borg 148.685 143.319  -%3,6 148.685 140.230 142.220 132.269 143.319 -%3,6  %8,4
Net Diviz Pozisyonu -120.0; -122,33 %19 -120.0; -115.83 -123,8; -121.22 -122‘32 %19 %09
Net Borc/FAVOK 8,8 7,4 -%16,2 8,8 6,6 6,4 6,1 74 -%16,2 %215

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlamii degil

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilan g6z éntinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

2C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektor CAM
Bloomberg / Reuters Kodu SISE:TI/SISE:IS
Fiyat (TL/hisse) 41,40
Hedef Fiyat 68
Potansiyel Getiri %64,25
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 32,02-53,41
Piyasa Degeri(milyon TL) 126.817
Firma Degeri(milyon TL) 270.136
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 62.140
Odenmis Sermaye(milyon TL) 3.063
Dolasimdaki Paylar (%) 49,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %11,85
%11,58

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 47.548 41.492 47.979 58.312
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 1.960.118 1.756.858 2.116.964 2.486.115
Fiyat Araligi(TL/hisse) 40,8-41,6  40,8-44,5 40,8-47,6 32,5-51,7
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -6 -13 -13

BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -8 -12 -12 -20
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
TURKIYE IS BANKASI AS. 52,12
Diger 40,86
EFES HOLDING A.S. 7,02

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, cam sanayisi ve yardimci sektorleri kurarak, yerli veya yabanci sirketlere
katilabilir. Menkul kiymetler satin alabilir, hisse devredebilir ve garantiler verebilir.
Gayrimenkul ve menkul mallar edinip kiralayabilir, teminatlar alip verebilir. Isbirlikleri
yaparak sosyal amagli vakiflar olusturabilir. Lojistik hizmetleri sunarak tasimacilik,
depolama ve gumrik islemleri gerceklestirebilir. Elektrik enerjisi Gretimi ve ticareti
yapabilir. Sirket, amacini gerceklestirmek lizere her tiirlii faaliyeti yurt icinde ve disinda
gerceklestirebilir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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