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SISE CAM

3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %5,30 azaligla 66.266 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %7,18 azalisla 195.405 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %54,85 azalisla 3.466 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'{i %38,34
azalisla 13.032 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 574 baz puan azalisla %5,2
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 337 baz
puan azalisla %6,7 olmustur.

Gegen yilin 3. geyreginde 1.898 milyon TL net kar aciklayan sirket, bu yilin 3. ceyreginde
295 milyon TL net zarar agiklamistir. 2026 yilinin itk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine
gore net karl %27,93 azalisla 5.369 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Uclincii ceyrekte gelirlerdeki diisiis sinirl kalirken, karlilikta belirgin bir bozulma
one cikmaktadir. Gelirler, 3C25’teki 70,0 mlr TL’den 3C26’da yillik %5,3 dislisle 66,3 mlr
TL’ye gerilemistir. Toplam satislarin %49’unu olusturan Tirkiye satiglari yillik %2,5
azalarak 32,7 mlr TL olmustur. Avrupa satislari %14,0, Rusya, Ukrayna ve Giircistan
satislar %12,7 gerilerken, Amerika kitasindaki satislar %12,9 artmistir. Genel Gretim
giderlerinin %29,6 artisla 22,5 mlr TL’ye ylikselmesi, hammadde ve malzeme
maliyetlerindeki %9,7’lik diistisiin olumlu etkisini dengelemistir. Buna bagli olarak briit kar
%24,9 dislsle 16,0 mlr TL’ye gerilemis, briit kar marji %30,4’ten %24,1’e daralmistir.
FAVOK mariji da %11,0’den %5,2’ye gerileyerek piyasanin %5,7’lik beklentisinin altinda
kalmistir. FAVOK yillik %55 diistisle 7,7 mlr TL’den 3,5 mlr TL'ye gerilerken, faaliyet kari
1,6 mlr TL’den 260 mn TL’ye diigmstlr. Net finansman giderleri 5,7 mlr TL’den 4,2 mlr
TL’ye gerilemis; 6,5 mlr TL tutarindaki parasal kazancla birlikte vergi 6ncesi kar 2,4 mlr TL
olarak gerceklesmistir. 2,8 mlr TL’si ertelenmis vergi olmak tizere 3,1 mlr TL vergi gideri
kaydedilmesi sonucunda sirket, 622 mn TL net zarar ve ana ortaklik paylarina diigen 295
mn TL net zarar agiklamistir. Bu gériiniim, zararin operasyonel zayifigin yani sira yiksek
vergi giderinden de kaynaklandigina isaret etmektedir. Gelirlerin beklentilerin hafif
Uzerinde gerceklesmesi, net finansman giderlerinin azalmasi ve kisa vadeli borglarin
payinin diismesi olumlu gelismelerdir. Diger taraftan, briit kar ve FAVOK marjlarindaki sert
daralma, FAVOK’iin beklentilerin altinda kalmasi ve yiiksek ertelenmis vergi gideriyle
birlikte net zarar agiklanmasi olumsuz gelismelerdir. Oniimiizdeki ceyreklerde iiretim
maliyetlerindekiegilim ile Avrupa ve Rusya bolgesindeki satis performansinin karlilik
acisindan belirleyici olmasi beklenmektedir. 3G26 finansal sonuclarini, FAVOK’(in
beklentilerin altinda kalmasi, briit kar ve FAVOK marjlarinin daralmasi ve beklenen net kar
yerine net zarar agiklanmasi nedeniyle negatif degerlendiriyoruz.

TLmn 2025/09 2026/09 A 3C25 4G25 1G26  2C26  3G26  Alyly) A(g/o)
Net Satislar 210.526 195.405 -%7,2 69.977 68.600 64.936 64.203 66.266 -%53  %3,2
Briit Kar 59.279 51.051 -%13,9 21.298 17.778 18.517 16.537 15.998 -%24,9 -%3,3
Faaliyet Kari 4748 -3.456 3.480 -2.958 222 -1.876 -1.802 - -%3,9
FAVOK 21135 13.032 -%38,3 7.677 2276 5772 3.794 3.466 -%54,9 -%8,6
Net Parasal Pozisyon  24.988 24.404 -%2,3 8792 4112 10.900 7.038 6.467 -%26,4 -%8,1
Net Kar 7.450 5369 -%27,9 1.898 4.829 2128 3.536 -29527 -

Briit Kar Marji %28,2 %261 -203bp %30,4 %259 %285 %258 %241 -629p -162bp
Faaliyet Marji %2,3  -%1,8 %5,0 -%4,3 %03  -%29 -%2,7 -

FAVOK Marji %10,0  %6,7 -337bp %110  %3,3 %89 %59 %52 -574bp  -68bp
Net Kar Marji %3,5 %27 -79p %27 %70 %33 %55 -%04 -

Net Borg 148.040 149.716  %1,1 148.040 150.142 139.635 151.301 149.716 %11  -%1,0
Net Diviz Pozisyonu -122.32 -146,22 %19.6 -122.32 -130.73 -128,0;5- -129.21 -146‘22 %196 %132
Net Borc/FAVOK 6,3 9,8  %56,4 6,3 6,4 6,3 7,8 9,8 %564 %262

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2026) a.d: anlamii degil

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilan g6z éntinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektor CAM
Bloomberg / Reuters Kodu SISE:TI/SISE:IS
Fiyat (TL/hisse) 35,42
Hedef Fiyat 68
Potansiyel Getiri %91,98
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 31,62-53,41
Piyasa Degeri(milyon TL) 108.499
Firma Degeri(milyon TL) 258.215
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 53.165
Odenmis Sermaye(milyon TL) 3.063
Dolasimdaki Paylar (%) 49,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %9,86
%11,04

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 30.003 27.671 55.784 58.766
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 1.023.144 982.621 2.244.118 2.536.819
Fiyat Araligi(TL/hisse) 32,0-35,6 32,0-38,0 32,0-45,8 32,0-51,7
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -7 -15 -28

BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 2 3 -5 -7
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
TURKIYE IS BANKASI AS. 52,58
Diger 40,4
EFES HOLDING A.S. 7,02

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, cam sanayisi ve yardimci sektorleri kurarak, yerli veya yabanci sirketlere
katilabilir. Menkul kiymetler satin alabilir, hisse devredebilir ve garantiler verebilir.
Gayrimenkul ve menkul mallar edinip kiralayabilir, teminatlar alip verebilir. Isbirlikleri
yaparak sosyal amagli vakiflar olusturabilir. Lojistik hizmetleri sunarak tasimacilik,
depolama ve gumrik islemleri gerceklestirebilir. Elektrik enerjisi Gretimi ve ticareti
yapabilir. Sirket, amacini gerceklestirmek lizere her tiirlii faaliyeti yurt icinde ve disinda
gerceklestirebilir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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