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2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %6,63 artisla 86.110 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %7,04 artisla 167.779 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %4,56 artisla 918 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %52,61
artisla 1.407 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 2 baz puan azalisla %1,1
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 25 baz
puan artisla %0,8 olmustur.

Net zaran 2. ceyrekte gecen yilin ayni gceyregine gore %24,03 artigla 564 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir 6nceki yilin ayni ddnemine gore net zarar %41,50
artisla 1.351 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: 2C26’da sirket 918 mn TL FAVOK (kons: 930 mn TL, Gedik: 946 mn TL) ve 564 mn
TL net zarar (kons: -590 mn TL, Gedik: -535 mn TL) acikladi. 2C26’da net satislari yillik
%6,6 artarak 86.110 mn TL seviyesinde gerceklesti (Migros: %2,6). FAVOK 918 mn TL ile
konsensis beklentisinin hafif altinda kaldi. Net kar, beklentilerimiz dahilinde gerceklesen
daha duslik parasal kazanglarin etkisiyle baskilandi. Ayrica sirket ertelenmis vergi geliri
kaydetti. Satis matrikslerine bakildiginda, yillik trafik %0,6 gerilerken (Migros: -%0,8),
sepet blylkligl %6,2 artti (Migros: -%0,1) ve magaza basina satislar %5,5 ylkseldi
(Migros: -%0,1). Bilango tarafinda net finansal nakit, bir dnceki ceyrekteki 12.223 mn TL
seviyesinden 17.241 mn TL'ye ylkselirken, sirket net nakit pozisyonuna gecti. Nakit
yaratimindaki iyilesmede daha distik stok seviyeleri etkili oldu. Sirketin net nakit
pozisyonuna gecmesini olumlu karsiliyoruz. Sirketin 2026 yili beklentileri; ciro biylimesi:
%5 (+/- 2 puan) — beklentiyle uyumlu, FAVOK mariji: %3,0 (+/- 0,5 puan) — beklentiyle
uyumlu ve yatirim harcamalari/ciro: %2,0 (2025: %2,5) seklindedir. Sirket, 2Y26’dan
itibaren operasyonel performansinda iyilesme géstermeye basladi ve bu trendin
dniimiizdeki dénemde de devam edecegini disiiniiyoruz. Ozellikle satis géstergelerinin, yil
ilerledikge ciro tahminlerimizde yukari yonli potansiyele isaret ettigini diistinliyoruz. Hisse
son iki yilda BIST100'iin %34 altinda performans gosterirken, son bir yilda ise %6
Uzerinde performans kaydetmistir. Finansal gériinimimuz dogrultusunda, 6nimizdeki
donemde hissenin relatif performansinin toparlanmasini bekliyoruz. Tahminlerimize gére
hisse 2026T 2,3x FD/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir (Migros: 3,7x, BIM: 7,9x).
(SINIRLI POZITIF)

Hisse Performansi

TL mn 2025/06 2026/06 A 2C25 3G25  4G25  1G26  2C26  A(yly) A/
Net Satislar 156.750 167.779  %7,0 80.758 87.094 84.480 81.669 86.110  %6,6 %54
Briit Kar 30.335 32.470 %7,0 15.605 18551 18.548 16.233 16.237  %4,1  %0,0
Faaliyet Kari -5.400 -5.593  %3,6 -2.152 -284  1.251 -2.769 -2.825 %312  %2,0
FAVOK 922 1.407 %52,6 878 3.804  4.423 488 918  %4,6 %88,0
Net Parasal Pozisyon ~ 8.784  9.655  %9,9 3.471 4.044 2.013 5513 4141 %193 -%24,9
Net Kar -955  -1.351  %41,5 -455 325 -1.641 -787 -563,82 %24,0 -%28,4
Briit Kar Mariji %19,4  %19,4 bp %193 %213 %220 %19,9 %189 -47bp -102bp
Faaliyet Marji -%3,4  -%3,3 -%2,7 -%0,3 %1,5 -%3,4  -%3,3 -

FAVOK Marji %0,6  %0,8  25bp %11 %44 %52  %0,6 %11 -2bp  47bp
Net Kar Marji -%0,6  -%0,8 -%0,6 %04 -%1,9 -%10 -%0,7 -

Net Borg 3.524 -398 3.524 1173 6.013 3.724 -398 -

Net Déviz Pozisyonu -5 -188 %339% -5 60 4 17 -188 %33980‘

Net Borg/FAVOK 1,4 -0,0 - 1,4 0,2 0,7 0,4 -0,0 ad. a.d.

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlamii degil

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilan g6z éntinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

Sektér GIDA PERAKENDECIST
Bloomberg / Reuters Kodu SOKM:TI/SOKM:IS
Fiyat (TL/hisse) 52,20
Hedef Fiyat 88
Potansiyel Getiri %68,58
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 34,36-70,25
Piyasa Degeri(milyon TL) 30.970
Firma Degeri(milyon TL) 30.572
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 15.795
Odenmis Sermaye(milyon TL) 593
Dolasimdaki Paylar (%) 51,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %34,39
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %33,98
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 4.487 5.403 6.213 7.076
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 233.838 283.542 308.615 347.140
Fiyat Araligi(TL/hisse) 51,1-52,8 50,2-56,2 43,8-56,2 35,1-70,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 1 6 -23 35
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 5 -22 5

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Diger 46,35
TURKISH RETAIL INVESTMENTS B.V. 24,27
GOZDE GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI 23,66
EUROPEAN BANK FOR RECONSRTRUCTION AND DEVELOPMENT 5,72

Sirket Faaliyet Alani
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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