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3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %71,16 artisla 93.007 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %4,94 artisla 270.130 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %20,20 artisla 4.827 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'{ %26,52
artisla 6.312 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine goére 82 baz puan artisla %5,2
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 40 baz
puan artisla %2,3 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %188,46 artisla 989,06 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir 6nceki yilin ayni ddnemine gore net zararn %34,25
azalisla 437 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Temel pozitif gelisme, gelirlerde kayda deger bir slirprizden ziyade karliliktaki
toparlanma olmustur. Eyliil 2026 satin alma glicli bazinda gelirler, 3C25’teki 91,9 mlr TL
ve 2C26’daki 90,9 mlr TLye kiyasla 93,0 mlr TL olarak gerceklesmistir. FAVOK marji ise
sirasiyla %4,4 ve %1,1 seviyelerinden %5,2’ye yiikselmistir (kons: %5,0; Gedik: %4,6). Bu
durum, faaliyet performansinda daha giiclu bir ceyrege isaret etmekle birlikte, bu
performansin siirdiiriilebilirligi temel soru olmaya devam etmektedir. FAVOK, 3C25’teki
4,0 mlr TL ve 2G26’daki 1,0 mlr TL’ye kiyasla 4,8 mlr TL olarak gerceklesmistir. 1,6 mlr TL
net yatirnm geliri ve 3,6 mlr TL parasal kazang, 2,8 mlr TL finansman giderine karsi net kari
desteklemistir. Net kér, 3C25’teki 343 mn TL ve 2C26’daki 595 mn TL zarara kiyasla 989
mn TL olmustur. Ertelenmis vergi giderinin 3¢25’teki 894 mn TL’den 345 mn TL'ye
gerilemesi iyilesmeye 6nemli katki saglamistir; dolayisiyla net kardaki toparlanma yalnizca
tekrarlayan faaliyet performansindakiilerleme olarak degerlendirilmemelidir. Nakit 19,1
mlr TL'ye ulasirken, TFRS 16 kapsamindaki kiralama ylkidmlalikleri 19,0 mlr TL olarak
gerceklesmis ve kiralamalar dahil net nakit yalnizca 126 mn TL seviyesinde kalmistir.
Sirketin mevcut 2026 yili beklentisi, %5 (%+/-2 puan) reel gelir bliyiimesine isaret
etmektedir. FAVOK marji beklentisi %3,0 (%+/-0,5 puan) seviyesindedir. Yatirim
harcamasi beklentisi, gelirin %2,0’si seviyesindedir. Daha gii¢lii briit kar marji, FAVOK’teki
toparlanma ve ¢eyreklik net kara doniis nedeniyle sinirli pozitif bir gériige sahibiz. Bununla
birlikte, manset sonuglar konsensiisle uyumlu gerceklesmis, raporlanan FVOK negatif
kalmis ve diisiik vergi gideri net kari desteklemistir. Bir sonraki asamada takip edilecek
temel konu, kiralama 6demeleri ve isletme sermayesi ihtiyaclari sirketin kendi
kaynaklariyla finanse edilirken marj iyilesmesinin strdirilip strdirilemeyecegidir.

TLmn 2025/09 2026/09 A 3C25 4GC25 1C26 2C26 3C26  A(yly) Aflc/e)
Net Satislar 257.426 270.130 %4,9 91.945 89.185 86.218 90.906 93.007 %1,2 %2,3
Briit Kar 51.609 54.939 %6,5 19.584 19.581 17.137 17.141 20.661 %5,5 %20,5
Faaliyet Kari -6.001 -5.033 -%16,1 -300 1.321 -2.923 -2.982 871 -

FAVOK 4989 6.312 %265 4.015 4.670 516 969  4.827 %20,2 %397,9
Net Parasal Pozisyon ~ 13.543 13.751 %1,5 4.269 2125 5821 4372 3559 -%16,7 -%18,6
Net Kar -665 -437 -%34,3 343  -1.732 -831 -595 989,06 %188,5

Briit Kar Marji %20,0 %20,3 29bp  %21,3  %22,0 %19,9 %18,9 %22,2 91bp  336bp
Faaliyet Marji -%2,3 -%1,9 -%0,3 %1,5 -%3,4  -%3,3 %0,9 126bp 422bp
FAVOK Marji %1,9 %2,3 40bp %4,4 %5,2 %0,6 %1,1 %5,2 82bp  412bp
Net Kar Marji -%0,3  -%0,2 %0,4  -%1,9 -%1,0 -%0,7 %1,1 69bp  172bp
Net Borg 1.239 -126 1.239  6.348 3.932 -420 -126 - -%69,9
Net D6viz Pozisyonu 63 -11 - 63 5 18 -198 -11 - -%94,3
Net Borg/FAVOK 0,2 -0,0 - 0,2 0,7 0,4 -0,0 -0,0 ad. -%72,1

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.09.2026) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektér GIDA PERAKENDECIST
Bloomberg / Reuters Kodu SOKM:TI/SOKM:IS
Fiyat (TL/hisse) 53,75
Hedef Fiyat 97
Potansiyel Getiri %80,47
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 43,82-70,25
Piyasa Degeri(milyon TL) 31.889
Firma Degeri(milyon TL) 31.763
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 16.264
Odenmis Sermaye(milyon TL) 593
Dolasimdaki Paylar (%) 51,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %34,96
%34,10

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 3.862 3.353 4114 6.168
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 206.659 188.442 231.929 327.822
Fiyat Araligi(TL/hisse) 51,9-54,3 51,9-58,6 51,1-61,4 43,8-70,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri -5 5 -1
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 4 28 31 9

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Diger 42,55
TURKISH RETAIL INVESTMENTS B.V. 24,27
GOZDE GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI 23,66
EUROPEAN BANK FOR RECONSRTRUCTION AND DEVELOPMENT 5,72
ISTANBUL PORTFQY YILDIZ SERBEST OZEL FON 3,8

Sirket Faaliyet Alani

Perakendecilik, driinlerin dogrudan tiiketiciye satildigi bir is modelidir. Magazalar, online
platformlar ve pazarlar bu sektdrde yer alir. Misteri deneyimi, fiyatlandirma ve dagitim
6nemli unsurlardir.

Hisse Performansi
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Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (216) 453 00 00
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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