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2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %2,92 azalisla 1.741 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %2,73 azalisla 3.094 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni gceyregine gore %15,68 azalisla 402 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %13,47
azalisla 492 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 350 baz puan azalisla %23,1
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK mariji 197 baz
puan azalisla %15,9 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %51,61 azaligla 121,74 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda 86 milyon TL net kar aciklayan sirket, 2026 yilinin ilk 6
ayinda 202 milyon TL net zarar agiklamistir.

Sonug: Reel bazda satis gelirleri 2C26’da yillik %2,9 azalarak 1,74 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir. Gelirlerdeki daralma, magaza agindaki biyliimeye ragmen satis
performansinin zayif kaldigina isaret etmistir. Sirket, 1Y26 itibariyla dokuz tlkede toplam
214 magazaya ulasirken, 2025 yil sonuna gore net yedi yeni magaza agmistir. Briit kar
yillik %8 azalarak 962 milyon TLye gerilerken, satiglarin maliyetindeki artisin gelir
performansinin izerinde kalmasi nedeniyle briit kar marji 306bp daralarak %55,3
olmustur. FAVOK yillik yaklasik %16 azalarak 402 milyon TL’ye, FAVOK mariji ise 350bp
dislsle %23,1’e gerilemistir. Faaliyet kari da yillik %24,6 azalarak 230 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir. Net kar tarafinda sirket, 2C25’teki 252 milyon TL’ye karsilik
2C26’da 122 milyon TL net kar agiklamistir. Net kardaki %52’lik diististe operasyonel
karliliktaki zayiflama ve finansman giderlerinin yillik %41 artarak 264 milyon TL’ye
ulasmasi etkili olmustur. Net parasal kazancin 167 milyon TL’den 213 milyon TL’ye
yikselmesiise gerilemeyi kismen sinirlamistir. Sirket, ikinci ceyrekte kar agiklamasina
ragmen 1Y26’y1 202 milyon TL net zararla tamamlamistir. Bilanco tarafinda net borg
ceyreklik %8,9 azalarak 2,15 milyar TL’ye gerilese de yillk %37,5 artmis, Net Borg/FAVOK
rasyosu 1,7x olmustur. Genel olarak sonuglari; gelirler, FAVOK, faaliyet kari ve net kardaki
yillik gerileme, marj daralmasi ve yiiksek finansman giderleri nedeniyle negatif
degerlendiriyoruz. (NEGATIF)

TL mn 2025/06 2026/06 A 2C25 3C25 4C25 1C26 2C26  Ayly) A(c/g)
Net Satislar 3.181  3.094 -%2,7 1.793 2176 1.655 1.353 1.741 -%2,9 %28,7
Briit Kar 1.670 1.619 -%3,1 1.046 1.074 849 656 962  -%8,0 %46,6
Faaliyet Kari 233 149 -%36,0 305 268 151 -81 230 -%24,6

FAVOK 569 492 -%13,5 477 467 337 90 402 -%15,7 %348,4
Net Parasal Pozisyon 299 294 -%1,4 167 93 33 81 213 %27,8 %163,0
Net Kar 86 -202 - 252 47 -3 -324 121,74 -%51,6

Briit Kar Marji %52,5 %52,3 -19bp %583 %49,3 %51,3 %485 %553 -306bp 677bp
Faaliyet Marji %7,3 %4,8 -250bp  %17,0 %12,3 %9,1  -%6,0 %13,2 -380bp 1.917bp
FAVOK Marji %17,9 %159 -197bp %26,6 %215 %20,4 %6,6  %23,1 -350bp 1.649bp
Net Kar Marji %2,7  -%6,5 %14,0 %2,2  -%0,2 -%24,0 %7,0 -704bp 3.095bp
Net Borg 1.560 2145 %37,5 1560 1.426 2.053 2354 2145 %375 -%8,9
Net D6viz Pozisyonu 15 9 -%41,1 15 7 26 132 9 -%41,1 -%93,5
Net Borg/FAVOK 1,1 1,7  %45,9 1,1 1,0 1,5 1,7 1,7 %459 -%3,6

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Fiyat (TL/hisse) 6,30
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 5,86-12,54
Piyasa Degeri(milyon TL) 3.528
Firma Degeri(milyon TL) 5.673
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 2.293
Odenmis Sermaye(milyon TL) 560
Dolasimdaki Paylar (%) 65,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %12,89
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %12,40
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 3.796 6.470 4.459 5.479
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 25.806 44.097 31.306 52.157
Fiyat Araligi(TL/hisse) 6,3-7,0 6,0-7,7 6,0-8,2 6,0-12,3
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -8 -20 -33 -38
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -9 -21 -32 -52
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 51,63
ZiRAAT PORTFOY UCUNCU SERBEST (TL) FON 13,39
OZCAN SUMER 10,53
BIROL SUMER 10,45
ALI BOLLUK 10,38

Sirket Faaliyet Alani

i¢ Giyim, Ev Giyim, Plaj Giyim ve Gorap Sektériinde Perakende Magazacilik ve Satis
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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