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3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %4,87 artisla 16.733 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %9,92 artisla 48.736 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %6,10 artisla 3.772 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’G %9,94
artisla 10.152 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 26 baz puan artisla %22,5
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji baz
puan artisla %20,8 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %48,65 azalisla 628,74 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %24,04
azalisla 2.480 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Sirket, 3C26’da glicli bir operasyonel performans sergiledi. Satis gelirleri yillik %5
artarak 16,7 milyar TLye ulasti. Hem 16,6 milyar TL’lik konsensiis hem de tahminimizle
genel olarak uyumlu gerceklesti. FAVOK yillik %6 artarak 3,8 milyar TL’ye yiikseldi;
konsensiisiin %5, tahminimizin ise %6 lizerinde gerceklesti. FAVOK marji yillik 26bp
artarak %22,5’e ¢ikti ve konsensiisiin 95bp, tahminimizin 104bp lzerinde gerceklesti.
Tiketici harcamalarinin secici seyrine ragmen temel talep saglikli kaldi. TMS 29 kapsami
disindaki sistem genelindeki satislar yillik %34,5 artarak 23,5 milyar TL’ye ylkseldi. Bu
blylme, islem sayisinin %6,7 artigla 71,1 milyona ulagmasi ve teslimat siparis hacminin
%14 biylimesiyle desteklendi. Sirket, 3C26’da 73, 9A26’da ise toplam 151 restoran
acarak restoran agini 2.164’e cikardi. Net kar yillik %49 diserek 629 milyon TL’ye geriledi;
konsenslisiin %23, tahminimizin ise %213 altinda kaldi. Beklentilerin altinda kalan sonucta,
yatirim gelirlerinin 3C25’teki 594 milyon TL’den 101 milyon TL’ye gerilemesi, finansal
gelirlerdeki azalis ve finansman maliyetlerindeki artis etkili oldu. Buna karsilik, net parasal
kayip yillik %64 azalarak 114 milyon TL'ye geriledi ve diistisl kismen sinirladi. Yonetim,
2,6 milyar TL tutarindaki yapilandirilmig Griin yatinmindan 1Y26’da yaklasik 1 milyar TL
kar elde etmisti ve 2Y26’da bu iiriinden ilave kazang beklememektedir. FAVOK’{in
beklentileri agmasi ve marjin tahminlerden daha giigli gerceklesmesi, net karin
beklentilerin altinda kalmasini dengelediginden operasyonel sonuglari beklentilerin sinirli
lizerinde degerlendiriyoruz. Net kardaki sapmanin biiylik 6l¢lide operasyonel olmayan
kalemlerden kaynaklandigini dikkate aliyoruz. islem hacmindeki biiyiimeyi, restoran aginin
genislemesini, dijital satislarin payini ve marj disiplininin korunmasini olumlu karsiliyoruz.
Tahminlerimize gére hisse 2027T 7,0x F/K ve 2,8x FD/FAVOK carpanlariyla islem
gérmektedir. (SINIRLI POZITiF)

Hisse Performansi

TLmn 2025/09 2026/09 A 3C25 4GC25 1C26 2C26 3C26  A(yly) Aflc/e)
Net Satislar 44.338 48.736 %9,9 15.957 14.882 14.854 17.148 16.733 %4,9 -%2,4
Briit Kar 7.375  7.664 %3,9 2.741 2227 1.729 3125 2.810 %2,5 -%10,1
Faaliyet Kari 3.941  4.078 %3,5 1.692 1.104 574 1.847 1.658 -%2,0 -%10,3
FAVOK 9.234 10.152 %9,9 3.555 2.853 2524 3.856 3.772 %6,1  -%2,2
Net Parasal Pozisyon -816 -462 -%43,4 -320 -223 -192 -156 -114  -%64,5 -%27,3
Net Kar 3.265 2480 -%24,0 1.224 2 253 1598 628,74 -%48,6 -%60,7
Briit Kar Marji %16,6 %15,7 -91bp %17,2 %150 %11,6 %18,2 %16,8 -38bp -143bp
Faaliyet Marji %38,9 %8,4 -52bp  %10,6 %7,4 %3,9  %10,8 %9,9 -70bp -86bp
FAVOK Marji %20,8 %20,8 bp  %22,3 %19,2 %17,0 %22,5 %225 26bp 6bp
Net Kar Marji %7,4 %5,1 -227bp %7,7 %0,0 %1,7 %9,3 %3,8 -392bp -556bp
Net Borg -3.061  2.582 -3.061 -58 238 1923 2.582 - %34,3
Net D6viz Pozisyonu -607 -425 -%30,0 -607 -376 -26 -181 -425 -%30,0 %134,5
Net Borg/FAVOK -0,3 0,2 - -0,3 -0,0 0,0 0,2 0,2 ad. %320

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.09.2026) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

Sektor GIDA
Bloomberg / Reuters Kodu TABGD:TI/TABGD:IS
Fiyat (TL/hisse) 181,60
Hedef Fiyat 405,6
Potansiyel Getiri %7123,35
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 181,00-295,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 47.451
Firma Degeri(milyon TL) 50.033
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 14.235
Odenmis Sermaye(milyon TL) 261
Dolasimdaki Paylar (%) 30,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %55,27

%55,38

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama Islem Miktari(000) 496 520 681

Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 95.634 109.452 158.786 194.400
Fiyat Araligi(TL/hisse) 181,6-205,0 181,6-228,0 181,6-263,5 181,6-289,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -18 -23 -31 -26
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -5 -5 -10 -28

Ortaklik Yapisi
TFI TAB GIDA YATIRIMLARI ANONIM SIRKETI

Sermaye Payi (%)
67,36
Diger 32,64

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, esas sozlesmesinin 5. maddesinde belirtilen faaliyetleri gergeklestirmek amaciyla
kurulmus olup ana faaliyet alani hizli servis restoran isletmecilidir.
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Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (216) 453 00 00

www.gedikyatirim.com.tr
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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