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TAV HAVALIMANLARI

2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %36,90 artisla 26.749 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %32,94 artisla 45.144 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOKii 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %40,78 artisla 8.870 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %31,88
artisla 12.823 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 91 baz puan artisla %33,2
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 23 baz
puan azalisla %28,4 olmustur.

Gegen yilin 2. ceyreginde 192 milyon TL net zarar agiklayan sirket, bu yilin2. ceyreginde
3.518 milyon TL net kar aciklamistir. 2025 yilinin ilk 6 ayinda 1.930 milyon TL net zarar
aciklayan sirket, 2026 yilinin ilk 6 ayinda 528 milyon TL net kar agiklamistir.

Sonug:

2C26’da satis gelirleri, yillik %14 artarak 506,7mn EUR'ya ulasti (Gedik: 472,2mn EUR;
kons: 472,4mn EUR). Gelir artisinda, uluslararasi trafik artisi ve tarife artislariyla Almati
(yilik +%30), yolcu artisi ve yeni imtiyaz kosullariyla Ankara (yillik +%25) ve Antalya'daki
faaliyetlerin hizlanmasiyla BTA (yillik +%18) etkili oldu. FAVOK, yillik %14 artisla 167,2mn
EUR'ya ulasti ve 152,8mn EUR olan tahminimizi %9,4, 157,4mn EUR olan konsenstisii ise
%6,2 astl; FAVOK marji ise yillik yatay seyrederek %33,0'da kaldi. Net borg, ceyreksel
1,83 milyar EUR seviyesinde yatay seyretti, net borg/FAVOK orani ise 3,3x’ten 3,2x’e
geriledi. Net kar, operasyonel olmayan etkilerle, 2C25'teki 4,4mn EUR'luk zarardan
66,6mn EUR'ya ylkseldi, ve 30,6mn EUR tahminimizin ve 33,6mn EUR'luk konsensiisiin
oldukga lizerinde gergeklesti. Bagli ortakliklardan kaynaklanan zararlar, 2C25'teki -27,6mn
EUR'dan 2C26'da 0,4mn EUR'ya geriledi, bu durum, TL’deki daha diisiik deger kaybinin
Antalya'da ertelenmis vergi zararini 5nemli 6l¢lide azaltmasindan kaynaklandi. Kur
zararlar gegen yilki 18,6mn EUR zarardan 0,6mn EUR kazanca dénmesiyle net finansman
gideri yillik bazda %7,7 iyileserek 41,4mn EUR'ya geriledi. Sirket, 2026 yili hedeflerini de
revize etti. Toplam yolcu sayisi hedefi 116-123mn'dan 112-118mn'a, uluslararasi yolcu
sayisi hedefiise 78-83mn'dan 72—-77mn'a disirildi. Gelir beklentisi 1.880-1.980mn
EUR olarak sabit tutulurken, FAVOK beklentisi 590-650mn EUR'dan 580-630mn EUR'ya
disuraldi. Yatirim harcamalari beklentisiise 330mn EUR'nun altindan 300mn EUR'nun
altina indirildi. (SINIRLI POZITIF)

TLmn 2025/06 2026/06 A 2C25 3C25 4GC25 1C26 2C26  A(yly) A(g/e)
Net Satislar 33.958 45.144 %32,9 19.539 26.917 21.277 18395 26.749 %36,9 %45,4
Briit Kar 12.344 15151 %22,7 7.590 12.699 7.271 5617 9.534 %25,6 %69,7
Faaliyet Kari 6.239 7.881 %26,3 4185 8.090 2001 1.791 6.090 %455 %2399
FAVOK 9.723 12.823 %319 6.301 11.022 4.544 3954 8.870 %40,8 %124,3
Net Kar -1.930 528 - -192 5954 -1.209 -2990 3.518 -

Briit Kar Mariji %36,4  %33,6 -279bp  %38,8 %47,2 %34,2 %30,5 %356 -320bp 511bp
Faaliyet Marji %18,4 %17,5 -91bp %21,4 %30,1 %9,4 %9,7 %22,8 135bp 1.303bp
FAVOK Marji %28,6  %28,4 -23bp  %32,2 %40,9 %21,4 %215 %33,2 91bp 1.167bp
Net Kar Marji -%5,7 %1,2 685bp -%1,0 %221 -%5,7 -%16,3 %13,2 1.413bp 2.941bp
Net Borg 63.533 90.371 %42,2 63.533 59.625 61.417 87.881 90.371 %42,2 %2,8
Net Déviz Pozisyonu -9.195 -16.053 %74,6 -9.195 -5.547 -9.190 -15.401 -16.053 %74,6 %4,2
Net Borg/FAVOK 3,3 3,2 -%3,6 3,3 2,6 2,4 3,4 3,2 -%3,6 -%6,5
Net Borg/Ozkaynak 0,9 1,1 %22,2 0,9 0,7 0,8 1,1 1,1 %222 -%3,3

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilar g6z éniinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

2C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor HAVACILIK
Bloomberg / Reuters Kodu TAVHL:TI/TAVHL:IS
Fiyat (TL/hisse) 268,00
Hedef Fiyat 464
Potansiyel Getiri %73,13
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 216,16-366,56
Piyasa Degeri(milyon TL) 97.359
Firma Degeri(milyon TL) 187.731
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 46.733
Odenmis Sermaye(milyon TL) 363
Dolasimdaki Paylar (%) 48,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %66,09
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %71,75
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 3.130 3.041 3.692 2.858
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 833.438 819.297 1.002.983 803.899
Fiyat Araligi(TL/hisse) 259,3-275,3 256,8-283,9 243,2-302,5 219,5-364,3
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -4 -3 -20 9
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 1 -20 -17

Sermaye Payi (%)
53,88
46,12

Ortaklik Yapisi
Diger
TANK OWA ALPHA GMBH

Sirket Faaliyet Alani

YURTICI VE YURTDISINDA HAVALIMANI TERMINAL ISLETMECILiGI VE TERMINAL
HiZMETLERI

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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