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2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %2,47 artigla 71.775 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %5,64 artisla 144.948 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %1,67 azalisla 30.388 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’G %0,86
artisla 61.052 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 178 baz puan azalisla %42,3
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK mariji 199 baz
puan azalisla %42,1 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %5,66 azalisla 5235,19 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir &nceki yilin ayni ddnemine gére net kari %3,34
artisla 10.195 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Turkcell’in 226 sonuglarini sinirl olumlu degerlendiriyoruz. Net kdr TL5,24milr ile
konsenstisiin (TL3,82mlr) lizerinde, bizim tahminimizin (TL5,81mlr) altinda gerceklesti.
Ciro %2,5 reel artisla TL71,8mlr’ve yiikselirken beklentilerin hafif altinda kaldi; FAVOK
TL30,0mir ile beklentilere paralel, marj %41,8 oldu (-1, 7yp yillik, +0,4yp ceyreklik).
Rekabetin rasyonellesmesiyle mobil churn %1,6°da kalirken 284bin faturali net abone
kazanildi. Buna karsin M2M harig mobil ARPU (abone basi ort. gelir) reel %3, 9 geriledi; 12
aylik kontrat yapisi nedeniyle fiyat artislarinin etkisinin 6zellikle 4C26°dan itibaren
belirginlesmesini bekleriz. Fiber ARPU %3,2 artti; DBS gelirleri %33,1, Data Center &
Cloud % 9,8 bliyiidi. Operasyonel gériiniim destekleyici olmakla birlikte, net kidr bu
ceyrekte operasyon disi kalemlerden de anlamli katk: aldi. 2¢ de TL4,86mlir parasal
kazang ve diislik vergi yiikii net kdri desteklerken, finansman giderleri TL15,1mlr olarak
gerceklesti; bunun TL9,0mlr’si net kur farki giderinden olustu. 5G yatirimlari sonrasi net
kisa déviz pozisyonunun ~USD1,34mlr’ve ¢ikmasi net kdr oynakligini artirabilir.
Operasyonel CapEx/Satislar %25e yiikselirken diizeltilmis net bor¢ ceyreklik gerileyerek
TL44,5mlr’ve ve Net Borg/FAVOK 0,36x’e indi; kaldirac halen oldukca diisiik. Haz26’da
tahakkuk eden TL8,8mlr temetti Aralik’ta 6denecek. Sirket 2026 enflasyon varsayimini
%23’ten %28’e yiikseltirken %5-7 reel ciro biiyimesi, %40-42 FAVOK marji ve ~%25
operasyonel CapEx/Satislar rehberligini korudu. Hisse 2026T/27T 3,0x/2,6x FD/FAVOK ve
10,0x/8,4x F/K ile islem goriiyor; XU100'(n YBB %12 gerisinde (TTKOM: -%24).

TLmn 2025/06 2026/06 A 2G25 3G25  4C25  1G26  2C26 A(yly) A(g/<)
Net Satiglar 137.216 144.948 %5,6 70.047 73.161 73975 73.173 71.775 %2,5 -%1,9
Briit Kar 38.158 37.811 -%0,9 19.080 21.399 20.926 19.606 18.206 -%4,6 -%7,1
Faaliyet Kari 23.831 21.386 -%10,3 12.056 13.182 11.878 11556 9.830 -%18,5 -%14,9
FAVOK 60.529 61.052  %0,9 30.905 32.588 30.372 30.664 30.388 -%1,7 -%0,9
Net Parasal Pozisyon 2.434 10.712 %340,1 1.091 -437 -115 5.848 4.864 %3457 -%16,8
Net Kar 9.866 10.195  %3,3 5549 6.633 4.232 4959 523519 -%57  %5,6
Briit Kar Marji %27,8  %26,1 -172bp  %27,2 %29,2 %283 %26,8 %254 -187bp -143bp
Faaliyet Marji %17,4 %14,8 -261bp %17,2 %180 %161 %158 %13,7 -352bp -210bp
FAVOK Marji %44,1 %421 -199bp  %44,1 %445 %411 %41,9 %42,3 -178bp 43bp
Net Kar Marji %7,2  %7,0 -16bp %79 %91 %57 %68 %73 -63bp  52bp
Net Borg 60.495 96.861 %60,1 60.495 54.459 62.014 92.607 96.861 %60,1  %4,6
Net Déviz Pozisyonu  -46.695 '124‘25 %166,0 -46.695 -52.198 -75.933 '125'02 '124‘25 %166,0  -%0,7
Net Bor¢/FAVOK 0,5 0,8 %48,2 0,5 0,5 0,5 0,7 0,8 %482 %50

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlamir degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar g6z éniinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

2C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektér TELEKOMUNIKASYON
Bloomberg / Reuters Kodu TCELL:TI/TCELL:IS
Fiyat (TL/hisse) 103,10
Hedef Fiyat 157,5
Potansiyel Getiri %52,76
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 85,45-129,60
Piyasa Degeri(milyon TL) 226.820
Firma Degeri(milyon TL) 323.681
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 99.801
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.200
Dolasimdaki Paylar (%) 44,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %47,80
%46,84

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
17.876 25.810 23.357 25.686
1.860.211 2.718.604 2.498.607 2.672.823
103,1-105,3 100,0-112,2 100,0-116,0 87,0-127,5

Ortalama Islem Miktari(000)
Ortalama Islem Hacmi (000 TL)
Fiyat Araligi(TL/hisse)

Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri -6 -10 -18
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -7 -7 -17 -15

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Diger 48,47
TVF BILGI TEKN'OLO.JiLER'i ILETISIM HIZMETLERI YATIRIM SANAYI VE 2.2
TICARET ANONIM SIRKETI ’

IMTIS HOLDINGS S.A.R.L. 19,8
CITIBANK N.A. 5,53

Sirket Faaliyet Alani

Ulastirma Bakanlig ile imzalanmis bulunan GSM Pan Avrupa Mobil Telefon Sistemi
ihalesinde ongoriilen is hizmetleri ve 406 sayili Telgraf ve Telefon kanununa aykiri
olmamak lzere her tirli telefon ve telekomiinikasyon ve benzeri hizmetleri ifa etmek ile
IMT-2000/UMTS hizmet ve altyapilarina iliskin yetkilendirme kapsamindaki faaliyetleri
yuritmek tizere kurulmustur.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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