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3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle

sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %6,23 artisla 82.044 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %5,84 artisla 235.065 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %6,90 artisla 36.776 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’G %2,98
artisla 101.228 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 28 baz puan artisla %44,8

olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK mariji 120 baz

puan azalisla %43,1 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %3,79 azalisla 6737,03 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir &nceki yilin ayni ddnemine gére net kari %0,47
artisla 17.500 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: FAVOK’(in beklentilerin izerinde gerceklesmesi, marjlardaki iyilesme ve giiclii
abone kazanimlariyla sonuclari pozitif degerlendiriyoruz. Gelirler ve FAVOK, konsensiis
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Fiyat (TL/hisse) 92,10
Hedef Fiyat 164,95
Potansiyel Getiri %79,10
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 84,85-129,60
Piyasa Degeri(milyon TL) 202.620
Firma Degeri(milyon TL) 312.566
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 79.022
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.200
Dolasimdaki Paylar (%) 39,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %49,44
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %47,97
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

beklentilerini sirasiyla %3 ve %8 asarken, FAVOK marji yillik 30bp artisla %44,2’ye
yukselmistir. Glcli operasyonel performans ve iyilesen abone basina ortalama gelir
(ARPU) egilimleri, olumlu degerlendirmemizi desteklemektedir. Gelirler, kurumsal

33.615 20.859 25.218 24.625
3.102.984 1.939.717 2.480.732 2.594.321

Ortalama Islem Miktari(000)
Ortalama Islem Hacmi (000 TL)

gelirlerdeki %32’lik bliylimenin destegiyle yillik %6,2 artarak 82,0 mlr TL’ye ulagsmis ve Fiyat Araligi(TL/hisse) 90,0-94,0  90,0-99,5 90,0-105,3 90,0-127,5
2C26’daki %2,5’lik bilylimeye kiyasla ivme kazanmustir. Dijital s Servisleri gelirleri yillik Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
%65, Techfin gelirleri ise %9 artmistir. Turkcell, 701 bin faturali net abone kazanimi Nominal Getiri 7 13 23
gerceklestirirken, mobil abone kayip orani %1,6 ile diisiik seviyede kalmigtir. M2M hari¢ BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 2 3 1 10
!’T].Obll ARE’U reel ba.zd.a.y|ll|k %2,3.gerllemlg,fmpalﬁ2(%26’dak| %3,9’luk G!uguge kiyasla Ortakik Yapis Sermaye Pay1 (%)
iyilesmistir. Konut tipi fiber ARPU ise %2,7 bliylimUstir. Superbox 101 bin abone Diger 38,57

kazanarak 4C19’dan bu yana en giiclii ceyreklik performansini sergilemistir. FAVOK, — Py ——r— - -
TVF BILGI TEKNOLOJILER? ILETISIM HIZMETLERT YATIRIM SANAYI VE

iyilesen faaliyet gideri verimliliginin destegiyle yillik %6,8 artarak 36,2 mlr TL’ye ulasirken, TICARET ANONIM SIRKET 26,2
FAVOK mariji yillik 30bp genisleyerek %44,2’ye yiikselmistir. FAVOK sonrasinda, artan IMTIS HOLDINGS SARL. 198
finansman maliyetleri karliigl baskilarken, ylikselen parasal kazanclar ve azalan vergi CITIBANK NA. 1543

giderleri bu etkiyi kismen dengelemistir. Sonug olarak net kar, konsensis beklentisinin
%23 uzerinde gerceklesmesine ragmen yillik %4 distsle 6,7 mlr TL olmustur. Net borg
(finansal varliklar dahil), 2C26’daki 44,5 mlr TL’den 3C26 sonunda 40,7 mlr TL’ye Sitkethaalive il
gerilemis; net borg/FAVOK orani 0,36x’ten 0,31x’e iyilesmistir. Sirket, 2026 yili
beklentilerini korumustur: Reel gelir bilylimesi icin %5-7 (9A26: %5,8), FAVOK mariji icin
%40-42 (9A26: %42,5) ve operasyonel yatirim harcamalari/satislar oraniicin yaklasik
%25 (9A26: %22,8) hedeflenmektedir. (POZITIF)

Ulastirma Bakanligi ile yapilan GSM Pan Avrupa Mobil Telefon Sistemi ihalesi
cercevesinde telekomiinikasyon hizmetlerini saglamak ve IMT-2000/UMTS altyapi
faaliyetlerini yliritmek amaciyla kurulmustur.

TLmn 2025/09 2026/09 A 3G25  4G25  1G26  2G26  3C26 A(y/y) A (c/c) [l Hisse Performansi

Net Satiglar 222.094 235.065 %5,8 77.236 78.095 77.248 75.773 82.044 %6,2 %8,3

Briit Kar 62.875 62.062 -%1,3 22.591 22.092 20.698 19.220 22.145 -%2,0 %15,2 120

Faaliyet Kar 39.074 36.738 -%6,0 13.916 12539 12.200 10.378 14.160 %1,8  %36,5 3
FAVOK 98.304 101.228 %3,0 34.403 32.064 32372 32.080 36.776 %6,9  %14,6 90 -6
Net Parasal Pozisyon 2.109 15.049 %613,6 -461 -122 6.174 5.135 3.740 - -%27,2 9
Net Kar 17.417 17.500 %0,5 7.002 4467 5236 5527 6737,03 -%3,8 %21,9 60

Briit Kar Mariji %28,3  %26,4 -191bp %29,2 %283 %26,8 %254 %27,0 -226bp 163bp 12
Faaliyet Marji %17,6 %15,6 -196bp %18,0 %16,1 %158 %13,7 %17,3 -76bp 356bp 30 -15

.‘

FAVOK Marji %44,3  %43,1 -120bp %445 %411 %419 %423 %44,8  28bp  249bp 0 18
Net Kar Marji %7,8 %74 -40bp %91 %57 %68 %73 %82 -85bp  92bp
Net Borg 57.492 109.946 %91,2 57.492 65.468 97.765 102.256 109.946 %91,2  %7,5 Q‘ﬁ Q’f? @)b Q'I»b @zb Q’l»b wa Q‘»b Q'I»b @zb Q’I»b Q’bb Qﬁ,b
-144.09 -132.06 -131.14 -144.09 \ﬂ’ 'vﬁ’ \ﬂ' ‘vﬁ’ %ﬂ' \»ﬁ) %ﬂ’ bﬁ) ‘\ﬁ’ ‘bﬂ' qﬁ’ Qﬂ’ \,ﬁ’
Net Déviz Pozisyonu  -55.106 7 %161,5 -55.106 -75.933 : : T %161,5  %9,9 ARSI SN SN S IR S LI S S I SN S LI A
2 1 1 2 WO QOO N
Net Borg/FAVOK 0,5 0,8 %826 0,5 0,5 0,7 0,8 0,8 %826  %5,6 @ TCELL:IS A\ BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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