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3C26 Finansal Sonuglari Oneri Yok

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle

sirketin: g

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %233,14 artigla 2.375 milyon TL Sektor DEMIR, CELIK TEMEL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %184,33 artisla 6.066 milyon TL Bloomberg / Reuters Kodu TCKRC:TI/TCKRC:IS
seviyesinde gerceklesmistir Fiyat (TL/hisse) 107,00
FAVOKQi 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %809,64 artisla 916 milyon TL Hedef Fiyat Oneri Yok
olmustur. 2026 yilinin itk 9 ayinda bir &nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'{i %343,13 Potansiyel Getiri Oneri Yok
artlg_l.a 2.264 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. 52-Haftalik Fiyat Araliz (TL) 45,00-177.20
FAVOK mariji 3. ceyrekte gegen yilin ayni ceyregine gére 2.443 baz puan a_rjﬂgla %38,5 Piyasa Degeri(milyon T0) 18190
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir &nceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 1.337 - —

baz puan artigla %37,3 olmustur. Firma Degeri(milyon TL) 19.052
Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine goére %257,89 artisla 756,27 milyon TL 'i"“ Dolagim PD(milyon TL) 5821
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére net kari %144,44 Odenmis Sermaye(milyon TL) 170
artisla 1.956 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. Dolagimdaki Paylar (%) 32,00
Sirket, 3C26’da 2.375 mn TL gelir (yillik: +%233), 916 mn TL FAVOK (yillik: +%810) ve Yabanci Oran (Bolagimdaki Pay %/En Son) o
756 mn TL net kar (yillik: +%258) aciklamistir. Nakit yaratimindaki zayifliga dikkat abanc' Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) 68,36
cekmekle birlikte sonuglari pozitif degerlendiriyoruz. 3¢26’da giiclii biiyiimesini ve Islem Hacmi A 1A o 12
operasyonel kaldirac etkisini stirdiirmUstiir. Gelirler, 3C25’teki 713 mn TL’den 2,38 mlr Ortalama fslem Miktari(000) 2.194 2.776 2.938 3.352
TL'ye ylikselmistir. Yurt ici satislar %181 artisla 1,42 mlr TL’ye, ihracat gelirleri ise %361 Ortalama Tglem Hacmi (000 TL) 222254 318908  397.621  374.977
artisla 954 mn TL’ye ulagmistir (ihracat/gelirler: %40,2). Hem yurt ici hem de ihracat Fiyat Araligi(TL/hisse) 94,8-107,0 94,8-130,4 94,8-171,4 46,2-171,4
pazarlarindaki biiyiime, operasyonel gériiniimii desteklemektedir. FAVOK 910 mn TL’ye Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

ulasirken, FAVOK marji 3C25’teki %14,0 seviyesinden %38,3’e yiikselmistir. Esas faaliyet Nominal Getiri 10 24 2

kari, 13 mn TL zarardan 873 mn TL kara donmiistiir. Bununla birlikte, aciklanan veriler BIST 100' Gére Rélatif Getiri 2 6 3

marj iyilesmesine tesisin bireysel katkisini nicel olarak ortaya koymamaktadir. Sirket,
yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net zararin 3C25’teki 94 mn TL net kara karsilik 163
mn TL’lik net zarara dénmesine ragmen 756 mn TL net kar aciklamistir. 9A26’da net kar

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 36,02

1,96 mlr TL olmasina ragmen, isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akisi 230 mn FEVZIKIRAC 22,79
TL’de kalmis, FAVOK’(in yalnizca %10,2’sine karsilik gelmistir. Sirket, 2026 yili icin 8 mlr SERKAN MALGOK 19,13
TL gelir, 2,5-3,0 mlr TL FAVOK, %35-40 FAVOK marj ve %80 kapasite kullanim orani FEHMI EMRE KIRAG 11,03
hedeflemektedir. Dokuz aylik sonuglar, gelir hedefinin %75,8’ine ve FAVOK hedef CAN KIRAG 11,03
araliginin %75,5-90,5’ine karsilik gelmektedir. 3¢26 sonuglarini, genele yayilan gelir

biylmesi, operasyonel karliliktaki gliclenme ve makul kaldirag seviyesi nedeniyle pozitif
degerlendiriyoruz. Temel cekince nakit yaratimina iliskindir: s6zlesme varliklarindaki artis,
agiklanan karin isletme nakit akigina déniigmesini geciktirmistir. Bagkdy yatirnminin Sirket, gelik otokorkuluk imalati ve sicak daldirma galvanizlemenin yani sira motosiklet
tamamlanmasi ve yeni pazarlara erisimin ticari siparislere donistirilmesiilave biyime koruyucu bariyer, ses bariyerleri, solar enerji sistemleri, carpisma yastig), trafik isaretleri
potansiyeli sunmaktadir. Ancak bu gelismelerin finansman ihtiyaclariyla birlikte yakindan ve yaya korkulugu imalat/montajinda faaliyet gostermektedir.
izlenmesi gerekmektedir. Hisse son 12 aylik verilere gore 8,13x FD/FAVOK ve 6,8x F/K

carpanlariylaislem gérmektedir.

Net Satiglar 2133  6.066 %184,3 713  1.581 1.520 2170 2.375 %233,1  %9,5
Briit Kar 648  2.367 %265,1 176 979 577 877 913 %4184  %4,1 150 150
Faaliyet Kari 489 2111 %3318 93  1.001 462 789 860 %827,0  %9,0

FAVOK 511  2.264 %343,1 101 1.009 511 837 916 %809,6  %9,4 120 120
Net Parasal Pozisyon 359  -294 - 131 -190  -146  -244 96 -%26,5 - 90 90
Net Kar 800 1.956 %1444 211 719 473 726 756,27 %257,9 %42 0
Briit Kar Marji %30,4  %39,0 864bp  %24,7 %61,9 %37,9 %40,4 %38,4 1.374bp -198bp 60

Faaliyet Marji %22,9  %34,8 1.189bp  %13,0 %63,3 %304 %36,4 %36,2 2.319bp  -17bp 30 30
FAVOK Marji %23,9  %37,3 1.337bp  %14,1 %63,8 %33,6 %38,6 %38,5 2.443bp  -1bp 0 0

Net Kar Marji %37,5  %32,2 -526bp  %29,6 %455 %31,1 %33,5 %31,8 220bp -162bp

Net Borg 420 862 %105,5 420 503 758 804 862 %1055  %7,3 Q’f?’ 0’13’ 0‘137 &b &b Q‘»b me 0‘\5” Q‘l»b Q‘bb Q‘»b 0‘1&"

Net Déviz Pozisyonu -469  -728 %550  -469  -424  -602  -943  -728 %550 -%22,9 \051» »{,\9’ Q»a' Q\ﬂ) id “751)0\’9'0")”&”6\”0%» @ﬂ’

Net Borg/FAVOK 0,5 03 -%48,6 0,5 0,3 0,4 0,3 0,3 -%48,6 -%19,5 P IFIFIFIFIFIFF ST D

Enflasyona Gére Diizeltimis (30.09.2026) a.d: anlamii degil @ TCKRC:IS /A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz. Ara§t|rma Birimi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatinm
Danismanlhigi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guivenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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