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3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %20,37 azaligla 11.248 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %18,31 azalisla 41.171 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

Gecen yilin 3. ceyreginde 264 milyon TL FAVOK aciklayan sirket, bu yilin 3. ceyreginde 307
milyon TL faiz vergi ve amortisman 6ncesi zarar agiklamistir. 2025 yilinin itk 9 ayinda 714
milyon TL faiz vergi ve amortisman 6ncesi zarar agiklayan sirket, 2026 yilinin ilk 9 ayinda
1.914 milyon TL FAVOK aciklamistir.

Net zaran 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %14,41 azalisla 839 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir 6nceki yilin ayni ddnemine gore net zarar %89,82
azalisla 441 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Sirket, 3¢26’da operasyonel performansinda belirgin bir bozulma bildirmis; FAVOK,
3C25’teki 264 mn TL ve 2C26’daki 1,86 mlr TL pozitif seviyelerin ardindan 307 mn TL
negatif gerceklesmistir. Zayifligin ana kaynagi tarimsal faaliyetler segmenti olmustur.
Segmentin FAVOK’(i 3C25’teki 1,17 mlr TL kArdan 173 mn TL zarara dénerken, gelirleri
yillik %28 dislsle 6,50 mlr TL’ye gerilemistir. Taahhiit segmenti yillik bazda iyilesmis,
ancak geyreklik bazda belirgin sekilde zayiflamigtir. Segment, 3C25’teki 871 mn TL zarar
ve 2C26’daki 1,24 mlr TL FAVOK karina kiyasla 96 mn TL faiz, vergi ve amortisman éncesi
zarari aciklamistir. Olumlu tarafta, taahhiit segmentinin bakiye siparigler 3C26 sonunda
2G26 sonundaki 413 mn USD seviyesinden iki kattan fazla artarak 956 mn USD’ye
ulagmistir (+%131 ceyreklik). Bu artista, mevcut bakiye siparislerin yaklasik 571 mn
USD’ini olusturan yeni kazanilan Pursaklar—-Esenboga demiryolu projesi biiylik élclide etkili
olmustur. Bu 6nemli artis orta vadeli gelir gortintrliguni artirmakla birlikte, yeni projenin
zamanlamasi ve karliig nemli hususlar olmaya devam etmektedir. Net borg geyreklik
bazda %18 artarak 10,1 mlr TL’ye yiikselmis, net bor¢/FAVOK orani ise 2,7x seviyesinden
3,9x’e cikmistir. Genel olarak, 3C26 sonuglarini negatif degerlendiriyoruz. Bu
degerlendirmemizde 6ncelikle tarimsal faaliyetler segmentinin karliigindaki ciddi bozulma
ve taahhlt segmenti marjlarinin ceyreklik bazda sert sekilde tersine dénmesi etkili
olmaktadir. Taahhiit segmentinin bakiye siparilerindeki belirgin artis orta vadeli gelir
gorlnlrligi agisindan olumlu olsa da zayif ceyreklik operasyonel performansi ve net
borctaki devam eden artisi telafi etmemektedir. Endekse Paralel Getiri tavsiyemizi
koruyoruz.

TL mn 2025/09 2026/09 A 3C25 4G25  1G26  2G26  3G26  A(yly) A/
Net Satislar 50.397 41.171 -%18,3 14.125 16.622 16.656 13.266 11.248 -%20,4 -%15,2
Briit Kar 1.033  3.406 %229,6 461 1350 1172  2.189 45 -%90,3 -%98,0
Faaliyet Kari -3.477 -540 -%84,5 -773 -497  1.014 -1.056 %36,6
FAVOK -714  1.914 - 264 696 367 1.855 -307 -
Net Parasal Pozisyon ~ 3.003  2.945 -%1,9 1.020 277  1.330 772 843 -%17,3  %9,3
Net Kar -4.330 -441 -%89,8 -980 -2.783 -604  1.002 -838,67 -%14,4
Briit Kar Mariji %2,1  %8,3 622bp  %3,3 %81 %70 %165 %04 -287bp -1.6106
Faaliyet Marji -%6,9  -%1,3 -%5,5 -%0,0 -%3,0 %7,6 -%9,4 -
FAVOK Marji -%1,4  %4,6 607bp %19 %42 %22 %140 -%2,7 -
Net Kar Marji -%8,6  -%1,1 -%6,9 -%16,7 -%3,6 %76 -%75 -
Net Borg 9.448 10.083  %6,7 9.448 7.485 7.016 8.532 10.083  %6,7 %18,2
Net Déviz Pozisyonu  -14.293 -12.269 -%14,2 -14.293 -18.735 -18.224 -13.852 -12.269 -%14,2 -%11,4
Net Borg/FAVOK 3,9 - 2,7 3,9 ad. %440

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2026) a.d: anlamii degil

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilan g6z éntinde bulundurunuz.

444 0 435

10.11.2026

Endekse Paralel Getiri

3C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektér HOLDING

Bloomberg / Reuters Kodu TKFEN:TI/TKFEN:IS

Fiyat (TL/hisse) 194,10
Hedef Fiyat 280
Potansiyel Getiri %44,26
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 66,69-282,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 71.817
Firma Degeri(milyon TL) 81.900
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 15.082
Odenmis Sermaye(milyon TL) 370
Dolasimdaki Paylar (%) 21,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %5,60

%10,88

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 3.094 3.871 5.738 5.870
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 603.389 762.173 1.293.316 822.453
Fiyat Araligi(TL/hisse) 189,0-197,0 170,3-265,0 170,3-277,5 67,1-277,5
Hisse Performans (%) 1A 3A
Nominal Getiri -27 -13
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -23 3

Ortaklik Yapisi

ON INVESTMENT BV

LIBCO INSAAT SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

Diger

VERA TICARI DANISMANLIK ANONIM SIRKETI

CDC TAAHHUT INSAAT SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI

Sirket Faaliyet Alani

Tekfen Holding A.S., mithendislik, taahhiit ve tarimsal sanayi alanlarinda Gretim, imalat,
sanayi ve ticaret faaliyetleri yiiriiten bagl ortakliklari ile konsolide yatirim faaliyetleri
gerceklestirmektedir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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