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Piyasa Ozeti ve Beklentiler 07.07.2026

DiBS piyasasinda fiyatlamalar jeopolitik risklerdeki yumusama ve buna bagli olarak emtia fiyatlarinda yasanan gerilemenin etkisiyle Haziran ayinda daha iyimser
bir goriiniime kavugmustur. Haziran ayinda TUFE enflasyonu aylik %0,99 seviyesinde gerceklesirken, yillk TUFE enflasyonu %32,11’e gerilemistir. Enflasyonda tepe
noktanin geride kaldigina yénelik bu gériiniim DIBS piyasasi dinamiklerini desteklemektedir. Temmuz ayina iliskin olarak %1,2 civarinda sekillenen éncii enflasyon
beklentimiz yillik TUFE enflasyonunda %32,1’den %31’0’e dogru bir gerileme olabilecegine isaret etmektedir. Suasamada, sene sonuna iliskin TUFE enflasyonu beklentimizi
%29,5 seviyesinde korumaya devam ediyoruz.

Para politikasi tarafinda, yillk TUFE enflasyonunun %32 seviyelerinde seyrettigi mevcut ortamda, TCMB’nin 23 Temmuz’daki PPK toplantisinda temkinli durusunu
koruyacagini ve fonlamasini %40 faiz oraniyla siirdiirecegini tahmin ediyoruz. Bununla birlikte, Temmuz ayi enflasyonunun %1,2’lik ngdriimize yakin (6rnegin %1,0 - %1,5
araliginda) gerceklesmesi durumunda, merkez bankasi para politikasinda normallesme adimlari kapsaminda fonlamasini kademeli olarak haftalik repo kanalina (%37)
kaydirmayi deneyebilir. Bu baglamda, parasal gevsemenin zamanlamasi ve hizi agisindan merkez bankasi rezervlerine iliskin gelismeler de kritik bir belirleyici olmaya devam
edecektir. Mevcut baz senaryomuz altinda TCMB’nin temkinli durusunu siirdiirmesiyle sene sonu politika faizi beklentimizi %35,0 diizeyinde muhafaza ediyoruz.
Bununla beraber, emtia fiyatlarinda yeniden yukari yonlii baskilarin olusmadigl bir senaryoda, 2027 yilinin ilk yarisinda enflasyondaki diisiis egiliminin
belirginlesmesiyle birlikte faiz indirim adimlarinin hizlanabilecegini 6ngoriiyoruz.

Haziran ayinda DIBS piyasasinda, yurt ici makro gériinimdeki ivimserligin yani sira ABD ile iran arasinda saglanan anlasma (dijital mutabakat) neticesinde jeopolitik risklerin
hafiflemesi ve emtia fiyatlarinin gerilemesi bir rahatlama yaratmistir. Bu dogrultuda verim egrisinin genelinde belirgin diistsler kaydedilmistir. Haziran ayi genelinde, kisa
vadeli tahvil faizlerinde 350-400 baz puan, uzun vadeli tahvil faizlerinde ise 250-300 baz puan seviyelerinde asagi yonli glicli hareketler yasanmistir. Temmuz ayinda, tahvil
faizlerindeki diists trendinin Haziran ayi kadar keskin olmasa da sinirli bir miktar daha devam edebilecegini ve geri cekilmenin siirecegini degerlendiriyoruz. Bu dogrultuda,
artan segici risk istahi esliginde, portféy dagilim stratejimizi "temkinli" durustan daha optimize edilmis "dengeli" bir yapiya cekiyoruz. Gelisebilecek alternatif
senaryolara karsi esnekligimizi korumakla birlikte, tahvil piyasasindaki yeni dengelenme siirecini destekleyecek bir kompozisyonu tercih ediyoruz.

Onerilerimiz tarafinda; kisa vadeli ve TLREF’e endeksli kiymetler gectigimiz birkag ayda faiz hareketlerinden daha sinirli etkilenmeleri sayesinde daha istikrarli bir performans
sergiledi. TRB170327T415 - 17 Mart 2027 vadeli Hazine Bonosu, %37,02 basit getiri ve %43,56 mevduat eslenigi sunmaktadir. Yaklasik 8 aylik vadede mevduatin
lizerinde getiri potansiyeli tasiyan kiymet, mevduat ve para piyasasi fonlarinin iizerinde performans saglayabilecek yapisiyla stratejimize uyumlu gériinmektedir.

Kisa vadeli sabit kuponlu tarafta ise TRT131027T36 — 13 Ekim 2027 vadeli Devlet Tahvili, %36,98 basit ve yaklasik %40,40 bilesik getirisiyle 6ngoérilebilir nakit akisi ve
diistik durasyon arayan yatirimcilar i¢in 6n plana gikmaktadir. Benzer sekilde, TRT150328T24 - 15 Mart 2028 vadeli Devlet Tahvili de %36,82 basit ve %40,21 bilesik
getirisiyle dengeli bir risk-getiri profili sunmaktadir. Vadesi gérece daha uzun olsa da halen diisiik durasyonlu segmentte yer almasi ve yiiksek likiditesi sayesinde 6nerilerimiz
arasinda 6ne cikmaktadir. Ozellikle kisa vadeli faizlerde yasanan sert yiikselis sonrasi olusan fiyat diizeltmesi, bu segmentte cazip firsatlar yaratmistir. TLREF’e endeksli
tarafta ise TRT061228T16, TRT090130T12 ve TRT070329T15 kodlu kiymetleri dnermeye devam ediyoruz. S6z konusu kiymetler gectigimiz ay yatirnmcisina yaklasik
ortalama %4 -%5 bandinda net getiri saglarken, mevcut yiiksek faiz ortaminda diisiik oynakliklari ve defansif yapilariyla 6ne gikmaktadir. Tiirk Lirasi Gecelik Referans Faiz
Oranina duyarliigl, bu kiymetleri mevcut konjonktiirde daha korunakli hale getirmektedir. Orta vadeli tarafta TRT021030T18 ve TRT160431T35 kiymetlerini, uzun
vadelilerde ise TRT270934T18 ve TRT050935T13 kiymetlerini 6ne ¢ikariyoruz.

Katilim finans tarafinda ise TRD080927T34 kodlu TLREFK’ye endeksli kira sertifikasini 6neriyoruz. Kiymet, %40,67 basit ve yaklasik %44,81 bilesik getiri sunmakta
olup, faizsiz yatinnm prensiplerine uygun sekilde defansif ve yiiksek getirili alternatif arayan yatirimcilar agisindan énemlidir. Tim bu farkli tipte devlet tahvillerinde
stopaj oraninin %0 olmasi bu kiymetleri cazip kilan baslica unsur olarak éne ¢ikmaktadir. (*6 Haziran Pazartesi kapants verilerine gére)

Farkli risk profillerine gére hazirlanmis DIBS portféylerini asagidaki sayfalarda gérebilirsiniz.
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En Aktif Tahvillere iligkin Ozet Bilgiler 07.07.2026

Sabit Kuponlu Tahviller

Bilesik Faiz Kirli Fiyat
ISIN Kupon Orani § 25.05.2026 30.06.2026 isi 25.05.2026 30.06.2026 *Getiri Degisimi

Tahvil Getirisi

1Yiluk Yilbasindan Beri

TRT120826T16 36,00% 41,10% 38,10% -3,00 109,53 113,60 3,72% 9,95% 40,9% 16,85%
TRT100227T13 32,60% 46,22% 39,82% -6,40 103,58 110,20 6,40% 11,36% 38,7% 15,68%
TRT140727T14 37,80% 44,87% 40,56% -4,32 110,82 117,82 6,32% 11,19% - 14,66%
TRT131027T36 36,80% 44,39% 40,10% -4,29 100,24 107,36 7,10% 10,88% = 14,38%
TRT150328T24 36,80% 43,74% 39,96% -3,78 102,88 110,37 7,28% 11,30% - -
TRT081128T15 31,10% 41,88% 38,80% -3,08 90,13 96,96 7,58% 10,05% 30,7% 8,92%
TRT120929T12 30,00% 40,73% 38,13% -2,60 92,10 98,95 7,43% 10,49% 29,3% 7,76%
TRT021030T18 33,90% 39,51% 37,00% -2,51 99,18 106,98 7,86% 9,84% = 8,82%
TRT160431T35 33,30% 40,03% 37,17% -2,86 95,30 103,76 8,88% - - -
TRT051033T12 26,20% 35,92% 33,51% -2,41 83,88 91,42 8,99% 4,99% 19,7% 1,95%
TRT270934T18 27,70% 36,25% 33,56% -2,69 87,48 96,02 9,76% 6,40% 22,9% 1,89%
TRT050935T13 30,10% 35,81% 33,13% -2,68 96,77 106,29 9,75% 6,21% = 3,10%
TRB170327T15 Iskontolu 42,11% 39,01% -3,10 75,200 79,090 5,17% - - -

*Kupon ddeme tarihlerinde kirli fiyat teknik olarak diiser; bu hareket, piyasa kaynakl bir deger kaybi degil, kuponun tahvil fiyatindan ayrismasidir. Gergek fiyat degisimini
izleyebilmek adina, ddnemsel degisim hesaplamasinda kupondan arindirilmis adjusted fiyatlar kullanilmistir.
*Tahvil getirisi boliminde bos birakilan kisimlar ilgili tahvillerin son dénemde ihrag edildiginden kaynaklidir.

TLREF'e Endeksli Tahviller

Kupon Orani Bilesik Faiz Kirli Fiyat Tahvil Getirisi
ISIN 25 Mayis-30 Haziran § 25.05.2026 30.06.2026 Degisim 25.05.2026 30.06.2026 *Getiri Degisimi 3 Ayuk 1Yiluk Yilbasindan Beri
TRT160627T16 39,5%-42% 45,62% 43,98% -1,64 109,220 102,900 4,54% 12,34% 52,04% 21,98%
TRT061228T16 39,4%-42% 48,42% 46,43% -1,99 108,480 102,680 4,21% 11,03% 56,27% 21,40%
TRT090130T12 37,3%-37,3% 42,31% 41,49% -0,82 110,460 115,630 4,69% 10,67% - -

*Kupon 6deme tarihlerinde kirli fiyat teknik olarak diiser; bu hareket, piyasa kaynakl bir deger kaybi degil, kuponun tahvil fiyatindan ayrismasidir. Gergek fiyat degisimini
izleyebilmek adina, donemsel degisim hesaplamasinda kupondan arindirilmis adjusted fiyatlar kullanilmistir.
*Tahvil getirisi boliminde bos birakilan kisimlar ilgili tahvillerin son dénemde ihrag edildiginden kaynaklidir.
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Tahvil Verim Egrisi ve DiBS Piyasasi Giinliik islem Hacmi Analizi

Verim Egrisi

07.07.2026

DiBS Piyasasi Toplam islem Hacmi (Milyar TL)
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Degerlendirme

Haziran ayinda DiBS piyasasinda verim egrisinin Mayis sonuna kiyasla tiim vadelerde paralel bir sekilde asagi kaydigi goriiliiyor. Nisan sonunda %42-43 civarinda
dengelenen kisa vadeli faizler, Haziran ay1 sonunda yaklasik 350-400 baz puanlik bir diislisle %38-39 seviyelerine kadar gerilemistir. Benzer sekilde, Mayis ayinda %35’li
seviyeleri test eden 10 yillik uzun vadeli tahvil faizleri de haziran sonu itibariyla %33 bandina diismistir. Egrinin genelindeki bu asag yonli hareket; yurt icinde emtia
fiyatlarinin dismesiyle enflasyonist baskilarin azalmasi azalmasi, merkez bankasindan éniimiizdeki ceyrek bekledigimiz parasal gevseme adimlari ve gibi makroekonomik
dinamiklerden kaynaklanmistir. Kisa vadeli faizlerin uzun vadeli faizlerin tzerindeki seyrini stirdirmesi, piyasanin yakin vadede siki finansal kosullarin ve enflasyonla

micadele 6nceliginin devam edecegini fiyatladigini, ancak uzun vadede de risk primi ve enflasyon beklentilerindeki katilik nedeniyle faizlerde kalici bir gevsemenin hentiiz
satin alinmadigini géstermektedir.

Haziran ayinda DIBS piyasasinda islem hacimleri, Mayis ayina kiyasla daha diisiik seviyelerde ve dar bir bantta seyretmistir. Giinliik toplam islem hacmi agirlikli
olarak 11-18 milyar TL araliginda gerceklesirken, ayin ortasinda 12-16 Haziran déneminde hacmin 24-25 milyar TL seviyelerine ylikselmesi dikkat cekmistir. Bu kisa
sireli canlanmanin ardindan islem aktivitesi yeniden zayiflamis, 6zellikle ayin ikinci yarisinda hacimler 11-12 milyar TL bandina gerileyerek piyasanin temkinli
gorinimund korudugunu gostermistir. Ayin son haftasinda sinirli bir toparlanma goériilse de genel gortinim, yatirrmcilarin faiz gériinimi ve makroekonomik veri akisini
beklemesi nedeniyle islem istahinin distik kaldigina, islemlerin ise daha ¢ok segici vadelerde ve kurumsal yatirimci kaynakli olarak yogunlastigina isaret etmektedir.
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Risk Profillerine Gore Portfoy Onerileri 07.07.2026

Diisuik Riskli /Temkinli Portfoy

itfa Tarihi Basit Getiri Bilesik Getiri* Kupon Orani Tablolarda TLREF’e endeksli tahvillerin
A 40% TRB170327T15 Hazine Bonosu 17.Mar.27 37,02% 43,56% iskontolu get[r[ oranlart yuksek gdranse de, bu kupon[ar
degisken yapiya sahiptir ve ilgili (¢ aylik
TRT061228T16  TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili 6.Ara.28 39,93% 46,31% 42,0% kupon dénemindeki TLREF ortalamasina gére
6  TRT070329T15  TLREF’e Endeksli Devlet Tahvili 7.Mar.29 40,50% 47,08 42,0% elirlenir. aiz indirim stirecinde
B 35% *e Endeksli Devlet Tahvili % % % belirleni Fai indiri irecind
TRT090130T12  TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili 9.0ca.30 38,04% 41,66% 37,3% oldugumuzdan, kupon &deme tarihinde
gecerli olacak oranlar tabloda gortinen
c 15,09 TR1131027T36 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 13.Eki.27 36,98% 40,40% 36,8% degerlerden daha diisiik gerceklesebilir.
0 v . .. . .
! TRT150328T24  Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 15.Mar.28 36,82% 40,21% 36,8% Buna ragmen TLREF tahvillerinin portféydeki
agurligy, diisen faiz ortaminda dahi anlamli bir
b 10,09 TRT021030T18  sabit Kuponlu Deviet Tahvil 2.Eki.30 35,45% 38,59% 33,9% gelir saglayacak ve portf6yin defansif
6 e ene . . . .
’ TRT160431T35  Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 16.Nis.31  34,67% 37,68% 33,3% niteligini gliclendirecek sekilde belirlenmistir.
Yatirnmcilarin  tablodaki “en  yiiksek
*Hazine Bonosu igin Bilesik Getiri siitununda mevduat eslenigi gésterilmistir. getiri”ye bakarak tiim portféylerini tek bir
06.07.2026 Pazartesi kapants verileridir. gruba yénlendirmemesi énem arz
etmektedir.

Portfoy Degerlendirme ve Tavsiye

Bu portfdy, 6ncelikle koruma odakli ve temkinli yatirimcilar igin tasarlanmis olup, mevduat lzeri getiriyi hedeflemektedir. Portfoylin temelini, kisa vadeli yapisiyla risksiz getiri
saglayan A grubundaki iskontolu hazine bonosu TRB170327T15 olusturmaktadir. Artan enerji fiyatlari, risk istahinin zayiflamasi ve devam eden belirsizlikten 6ttiri bu bonoda
agirigimizi %40 seviyesinde belirliyoruz. Bu araglar, stopaj oraninin %0 olmasinin da destegiyle mevduata goére daha avantajli bir secenek sunarken, portféytin istikrarini
destekler. C grubundaki kisa vadeli TRT131027T36 ve kisa-orta vadeli sabit kuponlu tahvil TRT150328T24 yiiksek getiri potansiyeli tasir. Kisa-orta vadeli sabit kuponlu
tahvil, likidite avantaji, faiz beklentilerine hizli yanit verme kapasitesi ve uzun vadeli tahvillere kiyasla daha sinirli da olsa fiyat kazanci potansiyeli ile portfoyiin esnekligini
artirir. Bu nedenle, bu tahviller ile alternatif olarak gosterge niteligindeki 2 yil vadeli TRT150328T24 tahvil her temkinli portféyde yer almalidir.

Portféylin defansif omurgasini giiclendiren B grubundaki TLREF’e endeksli tahviller, hem enflasyon ve faiz artisi riskine karsi koruma saglamakta hem de yiliksek kupon
oranlari ile dikkat cekmektedir. Bu kiymetler degisken kupon yapisiyla faiz artisi dénemlerinde portféye glivenli bir gelir akisi sunar. TLREF agirligi (%35), portfoyiin defansif
karakterini olusturur ve kisa-orta vadeli getiri potansiyeli korunmustur. Eneriji fiyatlarindaki yliksek seyir ve belirsizliklerin enflasyona etkisinden 6tlirli bu tahvillerde agirlig
hafif artirmistik ve yliksek faiz senaryosuna istinaden bu tahvillerde énemli seviyede agirligi korumaya devam ediyoruz.

D grubunda yer alan tahviller TRT021030T18 ve TRT16042031T35, portfdyiin uzun vadeli bilesenini temsil eder. 3-4 yil vadeli bu sabit kuponlu tahviller, orta-uzun vadeli
pozisyon almak isteyen yatirimcilar i¢in alternatif bir secenek sunar. Faiz dustsi senaryolarinda deger kazanci potansiyeli tasimasinin yani sira, portfoytin vade cesitliligini
artirarak dengeli bir getiri profili olusmasina katki saglar. Bu strateji, kisa vadeli giivenlik, orta vadeli getiri ve TLREF’ e endeksli tahvillerle saglanan defansif korumayi bir araya
getirerek, dusuk riskli ancak verimli bir portféy olusturmayi hedefler.
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Risk Profillerine Gore Portfoy Onerileri 07.07.2026

Getiri Odakli Dengeli Portfoy

itfa Tarihi Basit Getiri Bilesik Getiri*  Kupon Orani Tablolarda TLREF’e endeksli tahvillerin
A 30% TRB170327T15  Hazine Bonosu 17.Mar.27  37,02% 43,56% iskontolu getiri oranlart yiiksek gériinse de, bu kuponlar
degisken yapiya sahiptir ve ilgili (¢ aylik
TRT061228T16  TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili 6.Ara.28 39,93% 46,31% 42,0% kupon dénemindeki TLREF ortalamasina gére
B 20%  TRT070329T15  TLREF’e Endeksli Devlet Tahvili 7.Mar.29 40,50% 47,08% 42,0% belirlenir. Faiz indirim stirecinde
TRT090130T12  TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili 9.0ca.30 38,04% 41,66% 37,3% oldugumuzdan, kupon d&deme tarihinde
gecerli olacak oranlar tabloda gériinen
c 250, TRTI31027T36  Sabit Kuponlu Deviet Tahui 13.6ki.27  36,98% 40,40% 36,8% degerlerden daha digsiik gerceklesebilir.
(] - . o« . . .
TRT1503287T24  Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 15.Mar.28  36,82% 40,21% 36,8% Buna ragmen TLREF tahvillerinin portféydeki
agurligy, diisen faiz ortaminda dahi anlamli bir
5 159, TRT021030T18  Sabit Kuponiu Deviet Tahili 2630 35,45% 38,59% 33,9% gelir saglayacak ve portfoyiin defansif
°  TRT160431T35  Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 16.Nis.31  34,67% 37,68% 33,3% niteligini glclendirecek sekilde belirlenmistir.
Yatirnmcilarin  tablodaki “en  yiiksek
E 109 TRT270934T18  Sabit Kuponlu Deviet Tahuii 27.Ey1.34 31,52% 34,01% 27,7% getiri”ye bakarak tiim portféylerini tek bir

3 - , A
TRT050935T13  Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 5.Eyl.35 30,91% 33,29% 30,1% gruba yénlendirmemesi onem arz

etmektedir.

*Hazine Bonosu igin Bilesik Getiri siitununda mevduat eslenigi gésterilmistir.
06.07.2026 Pazartesi kapanis verileridir.

Portfoy Degerlendirme ve Tavsiye

Bu portfdy, yiksek getiriyi korurken riski stratejik sekilde yonetmeye odaklanmistir. Farkli vade ve yapilardaki tahvilleri dengeli sekilde dagitarak istikrarli getiri hedeflenmis
ve makul risk cercevesinde dagilim yapilmistir. TLREF’e endeksli tahvillerin agirligi ile portfoyiin defansif yapisi gliclendirilmis; kupon oranlarinin piyasa faizleriyle otomatik
glincellenmesi sayesinde enflasyon ve faiz riskine karsi etkin koruma saglanmaktadir. Uzun vadeli sabit kuponlu tahvillerin payr %10 seviyesinde tutulmus, bdylece hem
durasyon riski kontrol altina alinmis hem de faiz diistslerinde portféyiin hedefine gore optimal sekilde faydalanilmasi hedeflenmistir. Kisa-orta vadeli sabit kuponlu tahvil (C
grubu-TRT131027T36 ve TRT150328T24, likidite avantaji sunarak portfoyiin esnekligini artirmakta; uzun vadeli tahvillere kiyasla daha diis(k risk profili sergilemekte ve faiz
dlsuslerinden kismi kazang elde etme imkani sunmaktadir. Portfdy, kisa-orta vadeli araglara agirlik vererek likiditeyi gliclendirirken, TLREF’e endeksli tahvillerle defansif bir
tampon olusturur. Beklentilerden yiiksek seyreden enflasyon verileri ve jeopolitik risklerin artmasi ile devam eden belirsizlikten 6tiirl bu tahvillerde agirligr hafif artirdik ve
ylksek faiz senaryosuna istinaden bu tahvillerde 6nemli seviyede agirligi korumaya devam ediyoruz.

Sabit kuponlu tahvillerin sagladig) istikrarli gelir ile portfdy, dengeli bir getiri profili hedeflemektedir. Ayrica, dengeli vade dagilimi ile olasi faiz soklarina karsi dayaniklilik
saglamaktadir. D grubunda yer alan likiditesi yiksek TRT021030T18 ve TRT16042031T35 tahvilleri, portfoye kontrolli bir sekilde uzun vadeli pozisyon ekleyerek getiri
potansiyelini artirir. 4-5 yil vadeli bu sabit kuponlu kiymetler, faiz dlistisu senaryolarinda fiyat kazanci saglayabilme kapasitesine sahip olup, portfoyun getiriyi artirma stratejisi
ile uyumlu bir tamamlayici arag olarak degerlendirilmektedir. Uzun vadeli tahvil payini %10 bandinda tutarak, blyime firsatlarini korumayi amagladik. Defansif TLREF agirligi
ise portfoylin risk-dengesi optimize edebilir. Bu yapi, hem faiz hareketlerine stratejik tepki verebilen hem de likidite ve defansif korumayi bir arada sunan bir getiri odakli
portfoy profili olusturmaktadir.
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Risk Profillerine Gore Portfoy Onerileri 07.07.2026

Stratejik Atak Portfoy

itfa Tarihi Basit Getiri Bilesik Getiri* Kupon Orani Tablolarda TLREF’e endeksli tahvillerin getiri
A 25% TRT270934T18  Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 27.Eyl.34 31,52% 34,01% 27,7% oroir}larz yliksek gérd_nse _dg,. “bu kuponlar
TRT050935T13  Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 5.Eyl.35 30,91% 33,29% 30,1% degisken yapiya sahiptir ve ilgili lg¢ aylik kupon
dbénemindeki  TLREF  ortalamasina  gére
B j5o;  TRTO21030TIS  Sabit Kuponlu Deviet Tahvil 2.Eki.30 35,45% 38,59% 33,9% 222’;2”&2 g 2112 l?:rlizz ;:rzg’gne‘:ﬁ ‘Z[Zii‘l‘(mougi‘;g;
TRT160431T35  Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 16.Nis.31 34,67% 37,68% 33,3% . o L
tabloda gériinen degerlerden daha diisiik
(o 20%  TRB170327T15 Hazine Bonosu 17.Mar.27 37,02% 43,56% iskontolu gergg{degebtllrv. Bu-na r?gmen TLREF tahvz[lermm.
e ’ ’ portfoydeki agirligi, diisen faiz ortaminda dahi
anlamli  bir gelir saglayacak ve portfdyiin
D 15% TRT131027T36 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 13.Eki.27 36,98% 40,40% 36,8% defansif niteligini  giiclendirecek  sekilde
TRT150328T24  Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 15.Mar.28 36,82% 40,21% 36,8% belirlenmistir. Yatirimcilarin tablodaki “en
yiiksek getiri”ye bakarak tiim portféylerini tek
TRT061228T16  TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili 6.Ara.28 39,93% 46,31% 42,0% bir gruba yénlendirmemesi énem arz
E 15%  TRT070329T15  TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili 7.Mar29  40,50% 47,08% 42,0% etmektedir.
TRT090130T12 TLREF e Endeksli Devlet Tahvili 9.0ca.30 38,04% 41,66% 37,3%

*Hazine Bonosu igin Bilesik Getiri siitununda mevduat eslenigi gésterilmistir.
06.07.2026 Pazartesi kapants verileridir.

Portfoy Degerlendirme ve Tavsiye

Bu portfdy, faiz hareketlerine karsi proaktif tepki verebilen ve farkli risk profillerini yonetebilen yapidadir. A grubunda yer alan uzun vadeli sabit kuponlu tahviller (%25
agirlik), yilksek durasyonlar sayesinde faiz oranlarindaki diisiislerden en yiiksek getiri potansiyelini saglayan ana bileseni olusturur. Ozellikle TRT270934T18, ve
TRT050935T13 gibi tahviller, portfoyiin biyliime odakli segmentinde 6ne ¢ikar. Bununla birlikte, faizlerin ylikselmesi durumunda bu tahvillerin fiyatlarindaki volatilite ve
diisiis riski gorece daha ylksektir. Portfoyiin B grubunda yer alan TRT021030T418 ve TRT16042031T35 kodlu tahviller (%25), uzun vadeli pozisyon dagilimini artirirken
daha dengeli bir fiyat duyarliligi profili sunar. Bu 3-4 yillik likiditesi ylksek olan sabit kuponlu kiymetler, orta vadeli stratejik alimlar igin uygun olup, faiz diistislerinden daha
sinirli fakat istikrarli bir kazang elde edilmesini destekler.

Defansif segmenti temsil eden E grubundaki TLREF’e endeksli tahviller ise portféyl faiz ve enflasyon riskine karsi korur. Goérece yliksek seyreden enflasyon ve bununla
paralel yiksek faiz senaryosuna istinaden bu tahvillerde agirligi bu dénemde %15 seviyesinde tutuyoruz. Kupon oranlarinin otomatik glincellenmesi, faiz artislarinda gelir
akiginin korunmasini saglar ve portfoyiin stabilitesine katkida bulunur. Kisa vadeli TRT131027T36 ve kisa-orta vadeli sabit kuponlu tahvil (D grubu- TRT150328T24),
likidite avantajiyla portfoyiin esnekligini artirirken, uzun vadeli tahvillere gére daha distik volatilite ve risk sunar. Faiz indirimlerinden kismi kazang saglama potansiyeline
sahiptirler. Sermaye korumasi odakli C grubu ise portfoylin sabit-net getirisi bakimindan kritik bir rol Gstlenir. Portfoy, agresif blylime stratejisini (uzun vadeli tahviller)
defansif enstriimanlarla (TLREF’e endeksli ve likit kiymetler) optimal sekilde dengeleyerek, hem faiz diislislerinden karlilik elde etmeyi hem de olasi piyasa soklarina karsi
direng gostermeyi hedefler. Yatinnmcilar, risk istahina bagli olarak gruplarin agirliklarini dinamik bicimde ayarlayarak, stratejik ve esnek bir yonetim gerceklestirebilir.

444 0 435 www.gedik.com




GedikYatirhm
354l

Devlet i¢ Borclanma Senetleri (DIBS) Aylik Biilteni - Temmuz 2026

Hazine Finansman Programi

ic Borg Odemeleri (Milyon TL)

Tem.26 Piyasa Kamu Toplam
1.07.2026 4.219 200 4.419
3.07.2026 73.027 0 73.027
8.07.2026 51.975 5.030 57.005
15.07.2026 160.102 16.254 176.356
22.07.2026 326.019 1.403 327.422
29.07.2026 517 0 517
TOPLAM 615.859 22.887 638.746
Agu.26 Piyasa Kamu Toplam
5.08.2026 4.479 5 4.484
12.08.2026 296.003 37.548 333.551
19.08.2026 53.605 1.376 54.981
21.08.2026 203.241 0 203.241
26.08.2026 705 181 886
TOPLAM 558.033 39.110 597.143
Eyl.26 Piyasa Kamu Toplam
2.09.2026 42.364 19.604 61.968
9.09.2026 59.697 3.313 63.010
16.09.2026 118.855 20.701 139.556
TOPLAM 220.916 43.618 264.534

Degerlendirme

07.07.2026

Hazine Finansman Programi (Milyar TL)

(Milyar TL) Tem.26 Agu.26 Eyl.26
Odemeler 703,8 645,5 306,5
ic Borg Servisi 638,7 597,1 264,5
Anapara 365,9 469,2 56,6
Faiz 272,8 127,9 208,0
Dis Borg Servisi 65,1 48,4 41,9
Anapara 11,2 16,7 7,2
Faiz 53,9 31,7 34,8
Finansman 703,8 645,5 306,5
Borclanma Dis1 Kaynaklar 97,0 18,5 2,3
Bor¢clanma 606,8 627,0 304,2
Dis Bor¢clanma 0,0 0,0 0,0

ic Borclanma 606,8 627,0 304,2

I(; Borg Cevirme Rasyosu 95,0% 105,0% 115,0%
Net ic Borclanma 240,9 157,8 247,6

Hazine haziran ayi sonunda Temmuz-Eylil donemi finansman programini agikladi. Buna gére, Hazine temmuz ayinda 639 milyar TL i¢c borg ve 65 milyar TL karsiligi dis borg
geri 6demesi gerceklestirecek. Buna karsilik, toplam 9 ihale, dogrudan satiglar ve kamuya satislar ile 607 milyar TL'ye yakin i¢ bor¢glanma hedeflenirken, 6ngorilen borg
gevirme orani %95’e tekabiil ediyor. Hazine Temmuz-Eylil dénemi toplaminda ise 892 milyar TL’si anapara ve 609 milyar TL’si faiz olmak tizere yaklasik 1,5 trilyon TL i¢
borg geri 6demesi gerceklestirecek. Dis borg geri ddemelerinin TL karsiliginin ise yaklasik 155 milyar TL olmasi 6ngoriliiyor. Hazine toplamda 1,54 trilyon TL i¢ borglanma
planlarken, bu yaklasik %102,5'’lik bir i¢ bor¢ cevirme rasyosuna denk geliyor. Bu rakamlara gore, bu donemde, Hazine’nin net i¢ borclanma tutarinin (yeni tahvil ihracinin)

ise yaklasik 646 milyar TL olmasi éngorullyor.
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Hazine Finansman Programi 07.07.2026

Hazine’nin Gerceklesen Finansman Tablosu

ic Borg Geri Odemeleri (Milyar TL)

(Milyar TL) 01.26 02.26 03.26 04.26 05.26 06.26 Ocak-Haziran (2026)
Odemeler 747,9 754,5 407,8 602,1 382,8 686,6 3.581,6

ic Borg Servisi 623,1 647,3 371,5 480,3 327,6 554,9 3.004,6 700

Anapara 223,6 503,5 191,3 288,3 2372 373,5 1.817,4 600 mAnapara M Faiz

Faiz 399,5 143,8 180,2  192,0 90,4 1814 1.187,3

Dis Borg Servisi 124,8 107,12 36,3 92,0 36,2  131,7 528,2 500

Anapara 84,4 86,9 6,1 68,8 10,9  123,4 380,5

Faiz 40,4 20,2 30,2 23,3 25,4 8,3 147,7 400
Finansman 747,9 754,5 407,8 602,1 382,8 686,6 3.581,6 300

Borclanma Disi Kaynaklar 107,7 118,9 73,0 62,3 3,6 118,7 484,2

Borglanma 640,2 635,6 334,7 539,8 379,2 567,9 3.097,4 200

Dis Borglanma 159,2  108,2 9,6 111,4 10,5 127,99 526,9 100

ic Borglanma 480,9 527,4 3251 4284 3687  440,0 2.570,5 I

Net i¢ Bor¢lanma 257,4 23,9 133,8 140,1 131,5 66,5 753,2 0 "

Net Dis Borclanma 74,8 21,2 3,5 42,6 -0,4 4,5 146,4 £ S £ S 8 8 £ & R 8 8 R
ic Borg Cevirme Rasyosu 77,2%  81% 88% 89%  113%  79% 85,6% S &8 8 &8 2 4 8 8 8 8 3 8
Ocak - Temmuz Uluslararasi Sermaye Piyasalarinda Gerceklestirilen Tahvil

Kupon/Kira Dis Borg Geri Odemeleri (Milyar USD)

ihrag Tarihi u Déviz Cinsi Miktar Vade Sonu  Orani (%)

14.01.2026 Tahvil ABD dolari 2 milyar 14.03.2033 6,300 i':g W Anapara m Faiz
14.01.2026 Tahvil ABD dolari 1,5 milyar 14.01.2038 6,875 4:00
10.02.2026 Tahvil Euro 2 milyar 10.03.2034 5,150 3,50
22.04.2026 Tahvil ABD dolari 2 milyar 22.05.2031 6,375 3,00
2.07.2026  Kira Sertifikas ABD dolari 2,75 milyar 2.07.2032 6,700 222
. . 0 -3 . . . 1'50
Haziran 2026 Hazine Ger¢ceklesmeleri: Odemeler ve Bor¢clanma Dinamikleri 1,00 I I
0,50
Haziran ayinda Hazine’nin toplam &demeleri 686 milyar TL oldu. Hatirlatmak gerekir ki 2025 Ocak-Aralik 0,00 I l l L l l
déneminde toplam 6demeler 3,25 trilyon TLye yakin gerceklesmisti (Ocak 2026’da 748 milyar TL, Subat 2026’da § f ﬁ § § § f 5 E § § §

755 milyar TL, Mart 2026’da 409 milyar TL). Haziran’da édemelerin biylk kismini i¢ borg servisi 555 milyar TL ile
olusturdu. Bazi tahvillerin itfa ve kupon &demelerinin 6nceki aya kiyasla daha ylksek miktarda olmasi geri
o6demelerin dismesinde belirleyici oldu.

Finansman tarafinda Haziran’da net i¢ bor¢clanma 67 milyar TL oldu. Bor¢lanma digi kaynaklarda 119 milyar TL
acik olustu. i¢ borg cevirme orani, %79 seviyesinde gercekleserek 2026 yili igin Hazine’nin 6ngérdiigii hedeflere
kiyasla kontrolll baslangicin devam ettigine isaret etti.
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Hazine ihale Takvimi 07.07.2026

HAZINE’NIN HAZIRAN AYI iHALE PERFORMANSI

ihale Tiirii ihrag Yontemi  Vadesi I;:::g: ihale Tarihi itfa Tarihi Ticker (M;;::fTL) % Bc;rileakr:ir;la B::?zlk
ABD Dolari Cinsi Devlet Tahvili Dogrudan Satis 1 VYil 2 8.06.2026 9.06.2027 TRT090627F18 54.451
ABD Dolari Cinsi Kira Sertifikasi Dogrudan Satis 1 Yil 2 8.06.2026 9.06.2027 TRD090627F16 9.510
TUFE'ye Endeksli Devlet Tahvili Yeniden ihrac 4yl 2 8.06.2026 8.05.2030 TRT080530T27 8.856 6.586 6.600 13.186 74,40% 5,61%
TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili Yeniden ihrac 4 Y1l 2 9.06.2026 9.01.2030 TRT090130T12 117.005 68.135 61.030 129.165 58,20% 42,19%
Degisken Faizli Devlet Tahvili Yeniden ihrag aYil 2 9.06.2026 5.06.2030 TRT050630T11 22.649 11.770 10.000 21.770 52,00% 45,84%
Altin Tahvili Dogrudan Satis 2 Yil 2 11.06.2026 9.06.2028 TRT090628T11 11.886
Altina Dayali Kira Sertifikasi Dogrudan Satis 2 Yil 11.06.2026 9.06.2028 TRD090628T19 52.758
Hazine Bonosu ilk ihrag 8 Ay 2 15.06.2026 10.02.2027 TRB100227T13 73.287 21.726  50.150 71.876 29,60% 42,33%
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili Yeniden ihrag 2Yil 2 15.06.2026 15.03.2028 TRT150328T24 24.296 7.596 24.600 32.196 31,30% 41,93%
TLREFK'ye Endeksli Kira Sertifikasi Dogrudan Satis 1 Yil 2 16.06.2026 16.06.2027 TRD160627T37 13.424
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili Yeniden ihrac 5Yil 2 16.06.2026 16.04.2031 TRT160431T35 13.794 9.804 20.000 29.804 71,10% 37,94%
TOPLAM 440.026

Haziran Ayi Devlet ic Borclanma Programi Degerlendirmesi

Haziran ayinda Hazine’nin ihale yoluyla i¢ bor¢glanma programinda toplam i¢ borglanma tutari 440 milyar TL Gzerinde gerceklesirken, borclanma kompozisyonunda
TLREF’e endeksli tahvil, dogrudan satis yontemiyle gerceklestirilen altina dayali ve dolar cinsi kiymetler 6ne ¢iktl. Mayis ayina kiyasla borglanma tutarinda artis
gorilmesinde, ay icerisindeki dzellikle 17 Haziran 2026 itfa tarihli bononun etkili oldugu séylenebilir. Ozellikle yliksek faiz ortaminin devam ettigi bir ddnemde Hazine’nin
farkli yatirrmci gruplarina hitap eden cesitli enstriimanlarla bor¢glanmayi stirdirmesi dikkat gekti.

Ay icerisinde gerceklestirilen ihalelerde en ylksek piyasa borglanmasi yaklasik 129 milyar TL ile TLREF’e endeksli tahvilde gergeklesirken, s6z konusu ihale %42,19
bilesik faiz seviyesinde sonuclandi. Ihalenin borglanma/teklif oraninin %58,2 seviyesinde kalmasi, yatirimei talebinin segici seyrettigine isaret etti. Bunun yaninda 8 ay
vadeli Hazine Bonosu ihalesinde toplam borglanma yaklasik 72 milyar TL olurken, reel bilesik faiz %42,33 seviyesinde gergeklesti.

Haziran ayi bor¢lanma programinda dikkat ceken bir diger unsur ise dogrudan satis yontemiyle gerceklestirilen altin tahvili, kira sertifikasi ihraglari ve doviz cinsi varliklar
oldu. Bu kapsamda yaklasik 12 milyar TL’lik altin tahvili ve 53 milyar TL’lik altina dayali kira sertifikasi ihraci gerceklestirildi. Dolar cinsi tahvil ve kira sertifikasinin toplam
tutariise 64 milyar TL'ye ulasti. Béylece toplam borglanma igerisindeki alternatif enstriimanlarin payi dnemli seviyeye ulasti. Hazine’nin altin itfalari sebebiyle altina dayali
kiymetlerde borglanmasi dikkat cekerken, bunun yani sira 6zellikle altina dayali Grinleri kullanarak yastik alti tasarruflari finansal sisteme ¢cekme stratejisini stirdiirdiginG
de soyleyebiliriz.

Genel gorinum itibariyla Haziran ayinda Hazine’nin borglanma stratejisinde vade cesitliligini korudugu, yatinmci tabanini genisletmeye yoénelik arag kullanimini
sirdirdigi ve ylksek faiz ortamina ragmen glicli bir finansman kapasitesi sergiledigi gorlliyor. Ayrica , TLREF’e endeksli, sabit kuponlu kiymetlerin ve altina dayali
borglanma araglarinin toplam kompozisyon icerisindeki agiriginin korunmasi, Hazine’nin hem enflasyon dinamiklerini hem de yatirimci tercihlerindeki degisimi dikkate
alan dengeli bir borg yonetimi yaklasimini stirdiirdtigline isaret etmektedir.
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Hazine 3 Aylik ihale Takvimi 07.07.2026

Temmuz - ihale Takvimi

ihale Tari ihrag Yontemi  Vadesi I;:Zg: ihale Tarihi itfa Tarihi Ticker (M;I;;:rl:fTL) m Bo/r'f'leakl:irf“a BIFI:iiIk
Altin Tahvili Dogrudan Satis 2 Yl 2 2.07.2026 30.06.2028 TRT300628T14 14.725
Altina Dayali Kira Sertifikasi Dogrudan Satis 2 Yil 2 2.07.2026 30.06.2028 TRD300628T12 32.714
TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili ilk ihrag avil 2 7.07.2026 3.07.2030
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili Yeniden ihrag 5Yil 2 7.07.2026 16.04.2031
Kira Sertifikasi Dogrudan Satig 2 Yil 2 20.07.2026 19.07.2028
Hazine Bonosu Yeniden ihrag 7 Ay 21.07.2026 10.02.2027
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili Yeniden ihrag 2Yll 2 21.07.2026 15.03.2028
ABD Dolari Cinsi Devlet Tahvili Dogrudan Satig 2 Yil 2 21.07.2026 19.07.2028
ABD Dolari Cinsi Kira Sertifikasi Dogrudan Satis 2 Yil 2 21.07.2026 19.07.2028
TOPLAM 47.439

Agustos - Ihale Takvimi

ihale Tiirii ihrag Yontemi  Vadesi ';‘I‘lz:’g': ihale Tarihi _itfa Tarihi Ticker (M;:;::fTL) % Bo,rﬁf;"r: @ B::isz'k
Hazine Bonosu ilk ihrag 9 Ay 10.08.2026 12.05.2027
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili Yeniden Ihrag 2Yil 2 10.08.2026 15.03.2028
TLREFK'ye Endeksli Devlet Tahvili Dogrudan Satis 2 Yil 2 11.08.2026 9.08.2028
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili Yeniden fhrag 5Yil 2 11.08.2026 16.04.2031
Degisken Faizli Devlet Tahvili Yeniden ihrag 3vil 2 17.08.2026 2.01.2030
TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili Yeniden Ihrag 4yl 2 17.08.2026 3.07.2030
TUFE'ye Endeksli Devlet Tahvili Yeniden Ihrag 4avil 2 18.08.2026 8.05.2030
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili Yeniden fhrag 9 vYil 2 18.08.2026 5.09.2035
ABD Dolari Cinsi Devlet Tahvili Dogrudan Satis 2 Yil 2 20.08.2026 18.08.2028
ABD Dolari Cinsi Kira Sertifikasi Dogrudan Satis 2 Yil 2 20.08.2026 18.08.2028
TOPLAM 0

Eyliil - ihale Takvimi

ihale Turd ihrag Yontemi  Vadesi I;‘Ijkpl:g: ihale Tarihi itfa Tarihi Ticker (M;I;;:::fn) % Bo/rﬁleakr:ir:a B::?zlk
Hazine Bonosu Yeniden fhrag 8 Ay 7.09.2026 12.05.2027
Kira Sertifikasi Dogrudan Satis 2 Yil 2 8.09.2026 6.09.2028
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili ilk Thrag 2Yil 2 14.09.2026 13.09.2028
TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili Yeniden Ihrag 4yl 2 14.09.2026 3.07.2030
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili Ilk Ihrag 5vil 2 15.09.2026 10.09.2031
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili Yeniden ihrag 9 il 2 15.09.2026 5.09.2035
TOPLAM 0
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Bilgi Kdsesi — Gosterge Tahvil (Benchmark Bond) Nedir, Nasil Segcilir? 07.07.2026

Tahvil piyasasinda yatirnmcilarin piyasa faizlerinin genel seviyesini, likidite durumunu ve risk primini analiz etmek i¢in kullandiklari en dnemli referans noktalardan biri
gosterge (benchmark) tahvildir. Bu tahvil, piyasada islem goren ayni vadeli diger tim borclanma araclar icin bir baz olusturur ve borgclanma maliyetlerinin
hesaplanmasinda temel kriter olarak kabul edilir. Merkez bankalarinin kararlari, hazinenin i¢ borglanma stratejileri ve piyasadaki genel likidite kosullari tahvil faizlerini
dogrudan etkilerken, piyasa oyunculari da makroekonomik beklentilerini éncelikle bu tahviller Gzerinden fiyatlara yansitirlar. Gosterge tahvil ise piyasadaki kolektif
fiyatlamayi ve faiz egilimini tek bir kagitta 6zetleyen en seffaf piyasa aynasi olarak 6ne cikar.

Nasil Secilir?

Piyasada ayni vade yapisina sahip ¢ok sayida devlet tahvili bulunmasina ragmen, bunlardan yalnizca bir tanesi "gésterge" niteligi kazanir. Segim siirecinde Hazine ve piyasa yapici
yapilarin dikkate aldigi temel kriterler sunlardir:

e Yiiksek Likidite: ikincil piyasada en ¢ok islem géren, alim-satim arasindaki makasin (bid-ask spread) en dar oldugu tahvil seilir.

e  Giincel ihrac (On-the-Run): Genellikle Hazinenin ilgili vadede en son ihrag ettigi veya diizenli olarak yeniden ihrac (re-open) ederek hacmini bilyiittiigii giincel tahviller
gosterge kabul edilir.

e Vade Uyumu: Piyasa standartlarina gore genellikle 2 yillik, 5 yillik ve 10 yillik gibi ana vadeleri en iyi temsil eden kuponlu devlet tahvilleri bu statliye getirilir.

Ornegin, Hazinenin elinde 2 yil vadeye yakin 4-5 farkli tahvil ihrag edilmis olabilir. Ancak bunlardan ihrag tutari en biiyiik olan, piyasa yapici bankalarin izerinde en yogun kotasyon
verdigi ve hacmi en yliksek olan kagit "2 yillik gosterge tahvil" olarak ilan edilir ve ekranlarin en Ustline yerlesir.

Neden Onemlidir?

Gosterge tahvil, yatirimcilarin yalnizca devletin borglanma maliyetini degil, piyasadaki genel para politikasi beklentilerini ve vade primini de élgmesini saglar. Bu nedenle finansal
sistemin tiim aktérleri, kredi faizlerini veya kurumsal tahvil ihraglarini fiyatlandirirken bu oranlari yakindan takip eder. Ornegin, kurumsal bir sirketin tahvil ihrag edecegini
disinelim. Bu sirket yatinmciya sunacag faizi belirlerken dogrudan gosterge tahvil faizini baz alir. Gosterge tahvil faizinin tzerine kendi kredi riskini (spread) ekleyerek nihai
bor¢lanma faizine ulasir. Dolayisiyla gosterge tahvildeki her hareket, ekonomideki tiim borglanma kanallarini dogrudan tetikler.

Nasil Yorumlanir?

Gosterge tahviller vadelerine gore farkli sinyaller Gretir ve yatirimcilar igin birer rehber niteligindedir:

e  Kisa Vadeli Gosterge (Orn: 2 Yillik): Piyasanin kisa vadedeki enflasyon beklentilerini ve Merkez Bankasi'nin yakin dénemdeki faiz politikasina iliskin adimlarini fiyatlar.
Merkez Bankasi'nin faiz indirim veya artirim beklentileri en hizli bu vadede karsilik bulur.

e Uzun Vadeli Gosterge (Orn: 10 Yillik): Ulkenin uzun vadeli bilylime potansiyeli, yapisal enflasyon trendi ve makroekonomik istikrarina yénelik algiyi yansitir. Kiiresel
sermaye akimlari ve bliylik fonlar genellikle bu vadeyi referans alir.

Bu nedenle rasyonel yatirimcilar, piyasada yon tayini yapabilmek ve kendi portfylerinin faiz riskini dogru yonetebilmek amaciyla gosterge tahvillerin getiri seviyelerini ekranlarinda
slrekli canli tutarlar.

444 0 435 www.gedik.com




GedikYatirhm
354l

Devlet i¢ Borclanma Senetleri (DIBS) Aylik Biilteni - Temmuz 2026

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirnm
danismanligi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatinm aracinin alim satim dnerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemegz; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, Gedik Yatinnm tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinnm sorumlu degildir. Degerli yatinmcilarnimiz, takip ettiginiz hisselere iliskin analiz ve dealing hizmetlerimiz i¢in bize 24
saat asagidaki numaralardan ulasabilirsiniz.
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