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Elektrik Sektoru Verileri — Temmuz 2026

Fiyatlar Toparlaniyor, Ancak Hala Gecen Senenin Altinda (Hafif Pozitif) 4 Agustos 2026

e Temmuz 2026'da Turkiye'de elektrik Gretimi yillik bazda %4,2 azalirken, elektrik tiiketimi ise yillik bazda biiylik
Olclide yatay seyrederek %0,1 artti.

e Agirlikli ortalama spot elektrik fiyati, Haziran ayindaki zayif seviyelerden glicli bir toparlanma gostererek aylik
bazda %105,1 artigla 2.753 TL/MWh'ye yiikseldi. Bununla birlikte referans fiyat, Temmuz 2025 seviyesinin hala
%7,7 altinda kaldl.

e BIST Elektrik Endeksi (XELKT), Temmuz ayinda %2,0 gerileyerek %4,7 diisen BIST-100 endeksine kiyasla daha
iyi bir performans sergiledi.

e Hisse performanslari agisindan Mogan Enerji (%25,5) ayin en iyi performans gosteren hissesi olurken, onu Cates
Elektrik (%17,5) ve IC Enterra (%13,1) takip etti. En zayif performans gbsteren hisseler ise Zorlu Enerji (-%15,6),
Akenerji (-%15,4) ve Can2 Termik (-%12,4) oldu.

o Uretim tarafinda yillik bazda en giiclii artisi Ayen Enerji (%133) kaydederken, IC Enterra (%81) ve Aydem Ener;ji
(%44) onu takip etti. En sert diisiis ise Enka Insaat'ta (-%80) gerceklesirken, Akenerji (-%68), Aksa Enerji (-%51),
Sabanci Holding (-%28) ve Zorlu Enerji (-%27) yillik bazda (iretimi en fazla gerileyen sirketler arasinda yer ald..

e Genel olarak Temmuz verilerini sektér acisindan karisik ancak iyilesen bir goriiniim olarak
degerlendiriyoruz. Elektrik Gretimi ve tiiketimi aylik bazda glicli bir artis gdstermis olsa da, bu durum biyik
Olciide mevsimsel etkilerden kaynaklanmaktadir. Daha 6nemlisi, agirlikli ortalama spot elektrik fiyati Temmuz
2025 seviyesinin %7,7 altinda gerceklesmis olup, fiyatlama ortaminin yillik bazda heniiz tam anlamiyla
toparlanmadigina isaret etmektedir. Bununla birlikte, Haziran ayinda spot fiyatlarin gecen yilin %40 altinda
oldugu dikkate alindiginda, yillik bazdaki fiyat baskisinin dnemli élcilide azaldigi ve liclincli ceyrege girerken piyasa
kosullarinin belirgin sekilde iyilestigi gorilmektedir.

e Sirket bazinda ise iiretim performanslar karisik bir goriiniim sergilemistir. Ayen Ener;ji yillik bazda en giicli
Uretim artisini kaydederken, IC Enterra ve Aydem Enerji de gliclii operasyonel performanslariyla 6ne gikmistir.
Buna karsilik, Enka Insaat, 2025 Temmuz ayindaki yiiksek bazin da etkisiyle en sert Gretim disisini
kaydederken, Akenerji, Aksa Enerji ve Zorlu Enerji de gecen yilin ayni dénemine gére daha zayif (retim
performansi sergilemistir. Genel olarak faaliyet ortami halen gegen yilin altinda seyretmekle birlikte, spot elektrik
fiyatlarindaki yillik gerilemenin belirgin sekilde daralmasi, 3C26'nin 2C26'ya kiyasla elektrik tretim sirketleri
acisindan daha destekleyici bir karlilik ortami sunacagina isaret etmektedir.

Temmuz 26 Temmuz 25 y/y4A Haziran 26 a/ad 2C26 2C25 y/y 4
Referans Fiyat (TL/MWh) 2,753 2,982 -7.7% 1,342 105.1% 1,069 2,402 -55.5%
Uretim (GWh) 30,114 31,441 -4.2% 25,423 18.5% 72,859 73,232 -0.5%
Tlketim (GWh) 34,622 34,581 0.1% 29,635 16.8% 83,692 81,524 2.7%
Kaynak: EPIAS
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Onceki Yilile Karsilastirmali Sirket Bazinda Aylik Uretim (GWh)
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Elektrik Ureticileri icin Temel Metrikler

FD/ Ozkaynak Net Borg / FD/ Aylk

F/K* FAVOK* PD/DD Karliligi (%)* FAVOK* Kapasite Getiri
AKENR 32.6x 0.5x -32.9 25.2x 27.6x -15.4%

AKFYE 17.5x 10.7x 0.4x 2.7 3.2x 43.3x 6.4%
AKSEN 23.3x 11.3x 1.5x 6.5 4.0x 51.9x 15.9%
AYDEM 8.2x 0.5x -7.4 4.1x 34.3x -9.5%
AYEN 36.6x 6.6x 0.5x 1.4 2.7x 42.4x -10.1%
BIOEN 48.3x 2.5x -22.9 19.7x 125.0x -9.9%
CANTE 6.4x 0.5x -8.0 -0.6x 46.2x -12.4%
CATES 4.6x 13.0x 0.5x 12.2 -1.9x 19.2x 17.5%
ENTRA 9.6x 0.5x -1.7 3.5x 67.1x 13.1%
GWIND 17.2x 8.1x 1.0x 6.0 0.7x 46.8x -4.8%
MOGAN 8.0x 0.4x -11.5 3.8x 71.4x 25.5%
ODAS 24.0x 1.9x 0.5x 1.8 -0.5x 7.8x -5.9%
TATEN 57.8x 12.2x 2.3x 4.3 4.2x 69.0x -16.0%
ZOREN 9.8x 0.2x -20.4 7.8x 132.2x -15.6%
Medyan 22.7x 10.2x 0.5x 1.8 3.7x 46.8x -6.2%
XELKT - - - -2.0%
XU100 - - - -4.7%

Kaynak: Gedik Yatirim, Sirket Sunumlari, Rasyonet
*Son 12 aylik rakamlara gére

Uretim Kapasitelerinde Yurt ici Paylar

Toplam Kapasite Yurt ici Kapasite

Mw) (MW) Yurt ici Orani
AKENR 1,224 1,224 100%
AKFYE 887 887 100%
AKSEN 3,008 1,358 45%
ALARK 1,539 1,539 100%
AYDEM 1,198 1,198 100%
AYEN 396 285 72%
BIOEN 114 114 100%
CANTE 330 330 100%
CATES 315 315 100%
ENKAI 4,000 4,000 100%
ENTRA 488 488 100%
GWIND 354 354 100%
MOGAN 1,058 1,026 97%
ODAS 512 338 66%
SAHOL 4,250 4,250 100%
TATEN 392 392 100%
ZOREN 531 474 89%

Kaynak: Sirket verileri
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
Danismanligl hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak Yatinm Danismanligl s6zlesmesi cergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan
fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tium veriler, Gedik
Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi
nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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