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3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %26,15 azaligla 86.353 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %21,26 artisla 311.369 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %5,02 artisla 2.432 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %12,05
artisla 7.534 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine goére 84 baz puan artisla %2,8
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 20 baz
puan azalisla %2,4 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %176,33 artisla 4331,82 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir &nceki yilin ayni dénemine gore net kari %188,59
artisla 10.973 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Sirket, daha zayif satis hacimlerine ragmen briit karliliktaki belirgin iyilesmenin
destegiyle beklentilerin lGzerinde sonuglar agiklamistir. Gelirler yillik bazda %29 dustsle
80,5 mlr TL'ye gerileyerek konsensiisiin %2 altinda kalirken, toplam sevkiyatlar yurt igi
satiglardaki %38’lik daralmanin ihracattaki %80’lik artisi fazlasiyla dengelemesi
sonucunda yillik bazda %26 disiisle 71,7 bin adet olmustur. FAVOK 2,4 mlr TL’ye ulasarak
konsensiisiin %32 (izerinde gergeklesirken, FAVOK marji %3,0’a yiikselmistir (yillik
+97bp, ceyreklik +92bp). FAVOK’iin beklentileri asmasinin biiyiik élciide beklenenden
glcli brit karliiktan kaynaklandigini diistiniiyoruz. Briit kar marji ceyreklik bazda
295bp’lik belirgin artisla %9,6’ya yiikselmistir. Bu gelisme, yliksek indirim uygulanan Egea
modelinin Gretimden kaldirilmasinin ardindan daha elverigli bir Grlin karmasini ve KO
ihracatinin artan katkisini yansitiyor olabilir. FAVOK’(in altinda, vergi &ncesi kar (VOK) yillik
bazda iki kattan fazla artarak 4,8 mlr TL’ye ulasmis ve %6,0 marja isaret etmistir. Bu
artista 1,0 mlr TL net finansal gelir (3C25’te 0,5 mlr TL) ve 1,3 mlr TL parasal kazang etkili
olmustur. Yonetim, 2026 yili yurt ici satis beklentisini 300-320 bin adetten 270-290 bin
adede diisiirmiistiir (orta noktada %10 diisis). Ihracat ve iiretim hedefleri de sirasiyla 70—
80 bin adede (%6 diisiis) ve 135-145 bin adede (%7 disus) indirilmistir. Bununla birlikte,
2026 yili VOK marji beklentisinin %3-4 araligindan %4’e yiikseltilmesi, daha diisiik hacim
beklentilerine ragmen karliligin iyilesecegine isaret etmektedir. Genel olarak, FAVOK’iin
beklentileri giiclii sekilde asmasi, VOK marjinin yiikselmesi ve kaldirag oraninin diismesi
olumlu olmakla birlikte, satis hacmi beklentilerindeki genis kapsamli asag yonli
revizyonlar ve yurt ici talepte devam eden zayiflik olumlu gériinimi sinirlamaktadir. Hisse,
2026T/2027T FD/FAVOK carpanlarinda sirasiyla 9,5x/4,9x, F/K carpanlarinda ise
8,7x/6,5x seviyelerinden islem gérmektedir. (POZITiF)

Hisse Performansi

TL mn 2025/09 2026/09 A 325 4C25 1C26 2C26 3C26  Alyly) A(g/e)
Net Satislar 256.786 311.369 %21,3 116.930 156.252 113.515 111.501 86.353 -%26,2 -%22,6
Briit Kar 14.797 22.807 %54,1 5.496 10.847 8.057 7.022 7.728 %40,6 %10,0
Faaliyet Kari -741  3.518 - -215  3.869  1.356 598 1.564 - %1617
FAVOK 6.723  7.534 %121 2.315 5705 2.879 2223 2432 %5,0 %9,4
Net Parasal Pozisyon -412  3.016 1.348 346 521 1.240 1.255 -%6,9 %1,2
Net Kar 3.802 10.973 %188,6 1.568 6.583 3.376  3.265 4331,82 %176,3 %32,7
Briit Kar Marji %5,8 %7,3 156bp %4,7 %6,9 %7,1 %6,3 %8,9 425bp  265bp
Faaliyet Marji -%0,3 %1,1 142bp -%0,2 %2,5 %1,2 %0,5 %1,8 200bp 128bp
FAVOK Marji %2,6 %2,4  -20bp %2,0 %3,7 %2,5 %2,0 %2,8 84bp 82bp
Net Kar Marji %1,5 %3,5 204bp %1,3 %4,2 %3,0 %2,9 %5,0 368bp  209bp
Net Borg 25.358 51.356 %102,5 25.358 41.684 54.472 62.428 51.356 %102,5 -%17,7
Net D6viz Pozisyonu -7.891 -19.091 %1419 -7.891 -9.669 -18.231 -21.449 -19.091 %141,9 -%11,0
Net Borg/FAVOK 3,6 3,9 %8,2 3,6 3,4 3,8 4,8 3,9 %8,2 -%18,5

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.09.2026) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

3C26 Finansal Sonuglari
Hisse Bilgileri

Sektér OTOMOTIV
Bloomberg / Reuters Kodu TOASO:TI/TOASO:IS
Fiyat (TL/hisse) 222,70
Hedef Fiyat 496,7
Potansiyel Getiri %7123,04
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 209,47-358,25
Piyasa Degeri(milyon TL) 111.350
Firma Degeri(milyon TL) 162.706
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 26.724
Odenmis Sermaye(milyon TL) 500
Dolasimdaki Paylar (%) 24,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %21,50
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %25,82
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 3.404 3.202 3.441 3.915
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 752.868 752.119 901.829 1.061.935

Fiyat Araligi(TL/hisse) 211,2-226,0 211,2-271,3 211,2-299,8 211,2-345,0

Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -18 -13 -29
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -10 6 -6 -3

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

STELLANTIS EUROPE SPA 37,86
KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 37,62
Diger 24,52

Sirket Faaliyet Alani

Otomotiv sektdri, motorlu tasitlarin tasarimi, Gretimi ve satisiyla ilgili sanayi dalidir.
Araglar, bireysel ve ticari ihtiyaglar karsilamak icin gesitli tiirlerde Gretilmektedir. Sektér,
inovasyon ve teknolojik gelismelerle strekli evrim gecirmektedir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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