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3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %18,70 artisla 8.707 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %32,27 artisla 24.029 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOKii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %23,41 artisla 3.420 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir 6nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK’'{i %100,21
artisla 9.916 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 150 baz puan artisla %39,3
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 1.400
baz puan artigla %41,3 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %61,19 azaligla 778,87 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %38,78
azalisla 2.015 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Gelirler 3G26’da yillik %18,7 artisla 8.707 mn TL’ye yiikselmis ve 8.253 mn TL
seviyesindeki tahminimizin %5,5 tizerinde gerceklesmistir. Konsolide gelirlerin %98,4’ln{
Tiirk Altin olusturmustur. Briit kar marji %46,9’dan %41,0’e gerilemistir. FAVOK yiluk
%23,4 artigla 3.420 mn TLye ulagsmis ve 2.864 mn TL seviyesindeki tahminimizin %19,4
tizerinde gerceklesmistir. FAVOK mariji %37,8'den %39,3’e yiikselmistir. Diger faaliyet
giderlerinin 44 mn TL'den 831 mn TL’ye ylikselmesiyle faaliyet kari yillik %46,4 diisisle
1.236 mn TL olmustur. Konsolide net kar %41,5 dislsle 2.252 mn TL’ye gerilemistir. Tlrk
Altin’in 2.490 mn TL net kari, konsolide net karin %1121’ine karsilik gelmektedir. Ana
ortaklik paylarina diisen net kar yillik %61,2 diistisle 779 mn TL’ye gerilemis, ancak 463
mn TL seviyesindeki tahminimizin %68 lzerinde gerceklesmistir. Net nakit pozisyonu,
2C26 sonundaki 23,0 mlr TL’den 19,6 mlr TL’ye gerilemistir. Gelir, FAVOK ve net karin
tahminlerimizin Gizerinde gerceklesmesini, FAVOK marjindaki genislemeyi ve giiclii net
nakit pozisyonunu olumlu degerlendiriyoruz. Diger taraftan, briit kar marjindaki daralma,
diger faaliyet giderlerindeki sert artig ve ana ortaklik paylarina diigen net kardaki yilik
diisiis olumsuz unsurlardir. TRMET’in sonuglan biiyiik élgiide Tiirk Altin’in performansina
bagli oldugundan, altin fiyatlar ve Tiirk Altin’in madencilik faaliyetleri yakindan takip
edecegimiz temel unsurlar olacaktir. (NOTR)

TLmn 2025/09 2026/09 A 3C25 4G25 1G26  2C26  3G26  Alyly) A(g/o)
Net Satislar 18166 24.029 %323 7.336 3.845 10136 5186 8.707 %187 %67,9
Briit Kar 7.312 12.387 %69,4 3.442 1758 50548 3.265 3.574  %3,8 %95
Faaliyet Kari 3.885 7.805 %100,9 2.316 797 4411 1360 2.034 -%12,2 %496
FAVOK 4.953  9.916 %100,2 2771 1188 4738 1.757 3.420 %234 %94,6
Net Parasal Pozisyon ~ -3.581 -4.025 %12,4 -1.394 -1.347 -2.840  -590  -595 -%57,3  %0,8
Net Kar 3291 2015 -%388 2007  -865 648 588 778,87 -%61,2 %325
Briit Kar Marji %402  %51,6 1.130bp %469 %457 %547 %630 %410 -587bp 211D
Faaliyet Marji %21,4  %32,5 1.110bp %316 %20,7 %43,5 %262 %234 -821bp -286bp
FAVOK Marji %27,3 %A41,3 1.400bp %37,8 %30,9 %467 %33,9 %39,3 150bp 539bp
Net Kar Marji %181 %84 -973bp %274 -%22,5 %64 %113 %89 LSMP 39,
Net Borg -24.042 -19.568 -%18,6 -24.042 -23.013 -27.130 -22.956 -19.568 -%18,6 -%14,8
Net Déviz Pozisyonu -693  -899  %29,7  -693 913 7.291 3.556  -899 %29,7

Net Borc/FAVOK -5,4 1,8 -%67,4 -5,4 3,7 2,8 2,2 1,8 -%67,4 -%19,7

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2026) a.d: anlamii degil

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilan g6z éntinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

3C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektér MADENCILIK
Bloomberg / Reuters Kodu TRMET:TI/TRMET:IS
Fiyat (TL/hisse) 115,90
Hedef Fiyat 168
Potansiyel Getiri %44,95
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 85,65-174,20
Piyasa Degeri(milyon TL) 44.978
Firma Degeri(milyon TL) 25.411
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 19.791
Odenmis Sermaye(milyon TL) 388
Dolasimdaki Paylar (%) 44,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %31,62
%31,50

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 4.427 4.635 6.055 6.727
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 481.445 518.127 782.741 823.322
Fiyat Araligi(TL/hisse) 100,0-115,9 94,1-137,3 94,1-147,0 88,3-168,8
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri -16 -17 -6
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -12 -2 21 18

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

TR DOGAL ENERJI KAYNAKLARI ARASTIRMA VE URETIM ANONIM SIRKETI 52,25
Diger 40,54
TURK ALTIN ISLETMELERT ANONIM SIRKETI 4,17
MEHMET iLKER SOYLU 3,04

Sirket Faaliyet Alani

imalat sanayii, malzeme isleme ve iiriin Gretme siireclerini kapsar. Madencilik ise
madenlerin kesfi, cikarilmasi ve islenmesi ile ilgilidir. Her iki sektdr ekonomik bliylime ve
istihdam yaratmada 6nemlidir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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