GedikYatirim

TURK ALTIN ISLETMELERI 11.08.2026

2C26 Finansal Sonuclari Endeksin Uzerinde Getiri

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle 2G26 Finansal Sonuglari

sirketin: Hisse Bilgileri

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %25,87 artisla 4.575 milyon TL Sektor MADENCILIK

olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %47,52 artisla 14.081 milyon TL Bloomberg / Reuters Kodu TRALT:TI/TRALT:IS

seviyesinde gerceklesmistir Fiyat (TL/hisse) 53,75

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %49,22 artisla 1.57 5_.milyon TL Hedef Fiyat 70

olmustur. 2026.y|l|n|n ilk 6.ay|n.da bir 6nceki y|l|4n ayni dénemine gére FAVOK'li %212,75 Potansiyel Getiri %30,23

artlg_l.a 6.14? milyon TL seviyesinde gergekle§m'|.§t|r. i . 52-Haftalik Fiyat Araliz (TL) 21,66-64,00

FAVOK marj 2. geyrekt.e gecen y|l|n. aynl geyreglne gore“539 paz p“uan art|§la /o3f1,4 Piyasa Degeri(milyon T0) 172134

olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir 6nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 2.307 - —

baz puan artisla %43,7 olmustur. Firma Degeri(milyon TL) 150.652

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %26,06 azalisla 1113,2 milyon TL 'i"“ Dolagim PD(milyon TL) 49.919

olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére net kari %28,03 Odenmis Sermaye(milyon TL) 3.203

artisla 2.835 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. Dolagimdaki Paylar (%) 29,00
. A . . . Yabanci O Dolagimdaki Pay %/En S %27,32

Sonug: Altin fiyati yillik blytimedeki temel itici glic olmaya devam etti ancak 1C26'daki abanci Oran: (Dolagimdaki Pay %/En On) -

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %22,28

ivmeden belirgin bicimde yavasladi. Ortalama gerceklesen altin satis fiyati yillik %39

artigla 4.555 $/ons'a ulasti (2C25: 3.272 $/ons), altinin 1C26 zirvelerinden geri Islem Hacmi A 1A o 12
cekilmesiyle birlikte 1C26'daki yaklasik 4.921 $/ons seviyesinin altina indi. Satis hacmi Ortalama fslem Miktari(000) 133.108  149.986 125824  123.369
yillik bazda yaklasik yatay seyrederek 21,7 bin ons oldu (+%1). Nakit maliyetler ise yillik Ortalama Tglem Hacmi (000 TL) 6.563.964 7.316.177 6.038.871 5.182.204
%11 artisla 2C25'teki 2.658 $/ons'tan 2.955 $/ons'a ylkseldi. Altin Gretimi yillik %8 Fiyat Araligi(TL/hisse) 46,3-53,8  44,2-54,3  40,8-54,3 22,1-61,2
artisla 29,3 bin onsa ulasti ve 1G26'daki yillik %14'lik dlslsiin tersine déndigiini Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
gosteriyor. Fakat tretim, 1G26 seviyesi olan 39,9 bin ons'un belirgin sekilde altinda kaldi Nominal Getiri 1 16 1 123
ve bu durumun ardinda iki ayri etken yatiyor. Birincisi, Kaymaz tesisi tGretimi 1C26'daki BIST 100' Gére Rélatif Getiri 3 27 1 78

yaklasik 4 bin ons seviyesinden 2C26'da yaklasik 825 onsa geriledi; zira tesisin birincil

N . . . X . Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
besleme kaynagi olan Mastra stoku fiilen tiikendi. Kaymaz'in yeni besleme kaynagi olacak

.. . . N . TR ANADOLU INSAAT VE TICARET ANONIM SIRKETI 48,01

Karapinar cevheri ise Agustos 2026'ya kadar devreye girmeyecek. Ikincisi, Ovacik tesisi e ® ® P
Uretimi 1G26'daki 35,2 bin ons'tan yaklasik 27,5 bin onsa geriledi. Daha yiiksek islenen 188t - — -

TURK ALTIN HOLDING ANONIM SiRKETI 21,99

cevher ve daha yliksek ortalama tenére ragmen bu diistisiin yasanmasi, 3C26'da kismen
telafi edilebilecek bir geri kazanim veya zamanlama kaynakli baskiya isaret etmektedir. Bu
iki faktor tretim tahminlerimizden sapmanin ana sebeplerini agikliyor. Genel -
degerlendirmemize gore 2C26, 1C26'da gozlemlenen operasyonel performansin aksine, Sirket Faaliyet Alani
beklentilerin genel olarak altinda kaldigl bir dénem oldu; net kérin yani sira satiglar ve

FAVOK de piyasa beklentilerinin ve tahminlerimizin belirgin bigcimde gerisinde kald. Temel

etkenler, altin fiyatlarinin 126 zirvelerinden geri cekilmesi ve beklentilerin altinda kalan Maden arama, isletme ruhsatlari talep etmek, devir islemleri yapmak; maden istihrag
satis hacmi oldu. TRALT, 2026T 10,9x F/K ve 4,8x FD/FAVOK carpanlariyla islem etmek, ocaklari isletmek, cevher hazirlamak, zenginlestirmek, metal elde etmek ve ilgili
gormekte olup yilbasindan bu yana XU100't %7 oraninda geride birakti. (NEGATIF) sanayi tesisleri kurmak gibi faaliyetler belirtilmistir.

TLmn 2025/06 2026/06 A 2C25 3G25  4C25  1G26  2C26 A(yly) A(c/<)
Net Satiglar 9.545 14.081 %47,5 3.635 6.868 3.529 9.506 4.575 %259 -%51,9
Briit Kar 3.508 8.284 %1361 1.823 3.234 1990 5276 3.007 %650 -%43,0 80
Faaliyet Kari 1.438 5525 %284,3 773 2.297 961 4296 1229 %591 -%71,4 20 60
FAVOK 1.966  6.149 %212,8 1.055 2.629 1.298 4574 1.575 %492 -%65,6 40
Net Parasal Pozisyon ~ -1.786 -3.105 %73,8 -1.082 -1.418 -1.021 -2.479  -626 -%42,2 -%74,8 30 40
Net Kar 2214 2.835 %280 1.506 3.396  -777 1722 1113,2 -%26,1 -%35,3
Briit Kar Marji %36,8  %58,8 2.208bp  %50,2 %471 %56,4 %555 %657 1.558bp 1.022bp 20 20
Faaliyet Marji %151 %39,2 2.418bp %213 %33,4 %27,2 %452 %26,9 561bp -1.832b 10 0

o -1.370b 0
FAVOK Marji %20,6  %43,7 2.307bp  %29,0 %38,3 %36,8 %48,1 %34,4 539bp o

N -1.709b NN S0 &b @’b Q(I’b o‘"b &b @'b Q"’b 6"b
Net Kar Marji %23,2  %20,1 -307bp %414 %494 -%22,0 %18,1 %24,3 622bp PR P P R P R A b i i A R

p FH IS I I F I FKNF

Net Borg -19.677 -21.482  %9,2 -19.677 -22.705 -21.888 -25.805 -21.482  %9,2 -%16,8 RFFFIFIFFIFIFIN
Net Déviz Pozisyonu -465  3.552 - -465  -180 5.969 7.064  3.552 - -%49,7 © TRALT:IS /A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
Net Borg/FAVOK -8,7 21 -%75,4 -8,7 -5,7 -3,7 2,7 21 %754 -%21,0
Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlamii degil
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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