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2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin acgiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir.

ONERI YOK
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Sirket Raporu

Net satiglari 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %86,0 artisla 5.172 Hisse Bilgileri
milyon TL olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satislar %63,7 artigla 8.765 Sektor GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.
Bloomberg / Reuters Kodu TRGYO.TI/ TRGYO.IS

milyon TL seviyesinde gerceklegmistir.

Fiyat (TL/hisse) 92,35
FAVOK‘U 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %68,9 artisla 3.536 :::’::;3:;2;::'(';:;) cg':;x’:k
milyon TL olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin aynidénemine gdre 52 Haftauk Fiyat Araligi (TL) 65,27-101,70
FAVOK'li %66 artisla 6.161 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. :fyasab°$§efi(('*]:‘y°":$) Zgigg
irma Degeri (milyon o
A . . 2 Fiili Dolasim PD (milyon TL) 19.394
FAVOK marji 2. (;eyrekt.e gecen yilin ?y[}l (;eyljeglne gore §97bp azal.l.gla %6&%,4 Scenmis Sermaye (milyon TL) 000
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir 6nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK Dolagimdaki Paylar %21
marjl 99bp art|§la %70,3 olmugtu r. Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %)
En S %15,45
Net kari 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore % 7,4 azalisla 4.237 milyon 3nAycg1nce %20,59
TL olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir 6nceki yilin ayni donemine gére net
kari %6 artisla 5.977 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir RERET " A A o
0 2 : Y y gere gmigtr. Ortalama glem Miktar_. (000) 1.469 1162  1.657 1.784
Sonug: 2G26'da net satislar yillik %86,1 artarak 5,17 mlyr TL'ye ulagt;; 3,39 ~ C"oemaisem faemimn) sies  sore 890e. esm
mlyr TL'lik konsensiisiin oldukca iizerinde kaldi (+9%52,6). Biiyiimeyi, Forum ~ FetAraue (dL/nisse 93,45 98,70 101,70 101,70
Mersin ve Forum Kayseri AVM'lerinin ilk tam ceyrek katkisi ve organik
R . e . . e Lo . . %51 9 Hisse Performansi 1A 3A 6A 12A
blylimenin destekledigi kira gellrlerl sirlkledi; kira gelirleri yillik 651, T o ORI
artarak 3,30 mlyr TL'ye ylikseldi. Mevcut AVM'lerde ayni magaza cirosu BIST-100' Gére Rélatif Getiri %7 %1 %13 %4
2C26'da yillik %32,7 artarken, ziyaretci sayisi %4,4 yiikseldi. Konut ve ofis e Sermayedeki Payt
satis gelirleri, 5. Levent projesindeki teslimlerin hizlanmasiyla bir énceki yilin L] (%)
ayni déneminde 65,7 mn TL iken 1,54 mlyr TL'ye yiikseldi. FAVOK yillik %68,9 Aziz TORUN 39,50
artarak 3,54 mlyr TL'ye ulasti; 2,53 mlyr TL'lik konsensUsiin %39,6 Gzerinde  MehmetToRUN 39,35
gerceklesti. FAVOK marji %68,4 oldu (yillk: -697bp). Genel yénetim giderleri, ~ Diger 15,14
Forum alimlarina bagli ylkselen vergi/harg kalemleri nedeniyle yillik bazda ~ TORUNLARGIDASANAYIVETICARET ANONIM SIRKETI 6,01
%124,8 artisla 283,2 mn TL'ye ulasarak iki katindan fazla artti; pazarlama Sirket Ozeti

giderleri ise yilllk %29,8 azalarak 19,8 mn TL'ye geriledi. Net kar, yatirim
amagli gayrimenkullerdeki 1,08 mlyr TL'lik gercege uygun deger diislisi ve
1,73 mlyr TL'lik ertelenmis vergi giderinin, avm alimlarindan kaynaklanan 795
mn TL'lik pazarlikli satin alma kazancini fazlasiyla telafi etmesi nedeniyle yillik
bazda %7,4 azalarak 4,24 mlyr TL'ye geriledi. Cari vergi 46mn TL kredi (gelir)
olarak gerceklesti; bu durum, temettlii 6demesinin ardindan olusan %20'lik
GYO vergi orani farkina bagli ~1,27 mlyr TL'lik tek seferlik fayday yansitiyor.

Gayrimenkul Yatirim Ortakligi
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Net nakit, esas olarak Forum Mersin/Kayseri alimlari ve Mayis ayinda édenen ZZZ 5%
5,05 mlyr TL'lik temetti nedeniyle 1C26'daki 6,21 mlyr TL'den 3,76 mlyr TL'ye 00 0%
geriledi (uzun vadeli finansal yatirimlar dahil 18,94mlyr TL). Sonuclar pozitif 200 jg/
olarak degerlendiriyoruz. Hem satigslar hem de FAVOK konsensiisl genis bir 0.0 15%

farkla gecti ve yillik bazda glcliu biyime kaydetti. Hisse, YTD bazda BIST- § g ﬁ § % g § 2 § § §
. . . . . . ] o o [ 5 @ £ £ B
100'Un %5 Uzerinde performans gosterdi ve 0,6x F/DD carpaniyla, sektor S < ° & = 2 3 )
medyanina gére %18 prim ile islem gormektedir.
BIST 100 Rélatif == TRGYO

*18/08/2026 tarihli kapants fiyatlartyla hazirlanmusttr.

TRGYO

TL mn 2025/06 2026/06 A 2025/2 2025/3 2025/4 2026/ 2026/2 A (v/y) Afg/c)

Net Satislar 5,355 8,765 63.67% 2,780 3,160 8,979 3,593 5172 86.05% 43.96%

Briit Kar 3,952 6,598 66.96% 2,213 2,066 6,462 2,792 3,806 71.97% 36.30%

Faaliyet Kan 3,634 6094  67.69% 2,069 1,919 6,188 2,592 3503  70.14%  35.17%

FAVOK 3,711 6,161 66.02% 2,094 1,896 6,282 2,625 3,536 68.85% 34.73%

Net Parasal Kayip / Kazang -4,369 1,732 -6443% -2,138 -2,010 1,696 -2,533 801 - -

Net Kar 5,637 5,977 6.04% 4,577 2,598 868 1,741 4,237 -7.43% 1435.40%

Briit Kar Marji 73.8% 75.3% 148 bps 79.6% 65.4% 72.0% 77.7% 73.6% -603 bps 413 bps

Faaliyet Marji 67.5% 69.5% 167 bps 74.1% 50.7% 68.9% 72.1% 67.7%  -634bps  -441bps e e e
FAVOK Marji 69.3% 703%  92bps 75.3% 60.0% 70.0% 73.1% 68.4%  -697bps  -269 bps Arastirma Birimi
Met Kar Marji 105.3% 68.2% -3707 bps 164.6% 82.2% 9.7% 48.5% 81.9% -8272 bps 3346 bps

Net Bgrg : -20,691 -3,760  -8L83% -20.691 -21.484 -22,177 -6,209 -3760 -8L83%  -39.43% arastirma@gedik.com
Net Diviz Pozisyonu 17,101 6,694 -60.85% 17,101 18,770 19,597 1,085 6,694 -60.85% 517.18%

Net Borg/ FAVOK L8 0.3 -85.73% 1.8 19 L3 -0.5 -0.3  -85.73%  -4552%
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Kaynak : Gedik Yatum Arastirma, Rasyonet

Enflasyona Gére Dizeltilmis (30.06.2026) ad: anlami degil

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
Danismanligl hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan
fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik
Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi
nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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