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3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %11,86 artisla 86.379 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %10,03 artisla 236.510 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOKii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %6,72 artisla 36.883 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’G %8,31
artisla 97.759 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 206 baz puan azalisla %42,7
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 66 baz
puan azalisla %41,3 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %42,22 azalisla 7678,16 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir &nceki yilin ayni dénemine gore net kari %6,83
azalisla 25.785 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Sirket, 3C26’da 7,7 mlr TL net kar agikladi (kons: 6,7 mlr TL; Gedik: 6,7 mlr TL). Net
kar yililk %42 gerilese de beklentileri %14 asti. Gelirler ve FAVOK beklentileri %3,4 ve
%3,5 asti; bilylimeyi BIT projeleri destekledi. Mobil gelirlerin reel biiyiimeye, ARPU’nun
Eylil'de reel artisa gegmesini olumlu buluyoruz. Bununla birlikte diisiik marjli projelerin
artan payi karliigi baskiladi. Satis gelirleri reel olarak yillik %12 artisla 86,4 mlr TL'ye,
FAVOK %7 artisla 37,0 mlr TL’ye yiikseldi. UFRYK 12 harig gelir biiyiimesi, 2C26’daki
%5,6’dan %11’e hizlandi; BiT projeleri yillik gelir artisina 4,6 mlr TL katki sagladi. FAVOK
marji 200bp daralarak %42,9’a geriledi. UFRYK 12 gelirleri hari¢ hesaplanan marj ise
%48,5’'ten %46,7’ye indi. MTM hari¢c mobil ARPU’daki reel daralma, 2C26’daki %5,9’dan
%0,8’e yavasladi; Eylil'de yillik reel biiylime pozitife dondi. Abone kazanimlariyla birlikte
mobil gelirler reel %2,2 biylidi. Sabit genisbant ARPU’su reel %7,3 artarken, 100 Mbps
ve lizeri paketlerin abone payi yillik %30’dan %45’e ¢iktl. Artan imtiyaz ve 5G lisans
amortismani nedeniyle faaliyet kari %7 geriledi. Net finansman giderleri %178 artisla 21,4
mlr TL'ye yiikselirken, 14,0 mlr TL parasal kazanc diislisi sinirladi. Net borg geyreklik %2
azalarak 124,6 mlr TL’ye indi; net borg/FAVOK yaklasik 1,0x diizeyinde kaldi. Serbest nakit
akimi yillik %39 artigla 10,0 mlr TL oldu. Yonetim, 2026 icin UFRYK 12 harig yaklasik %8
reel gelir bliylimesi, %41-42 FAVOK marji ve yaklasik %34 yatirim harcamasi/satis
hedeflerini korudu. 9A26 gerceklesmeleri hedefleri desteklese de son geyrekte
yatirimlarin hizlanmasi bekleniyor. Mobil gelir kalitesindeki iyilesmeyi temel katalizor,
yuksek yatirim ihtiyaci ve proje kaynakli marj baskisini risk olarak gériiyoruz. Hisse 6,4x
F/K ve 2,3x FD/FAVOK ile islem goriirken yilbasindan bu yana BIST 100’iin %17 gerisinde
kaldr. (SINIRLI POZITIF)

Hisse Performansi

TLmn 2025/09 2026/09 A 3C25 4G25  1G26  2G26  3C26 A(yly) A(c/c)
Net Satiglar 214.959 236.510 %10,0 77.219 86.173 73.271 76.861 86.379 %11,9 %124
Briit Kar 91.625 94.198  %2,8 34.593 34188 30.428 30.221 33.550 -%3,0 %110
Faaliyet Kari 47.665 45340 -%4,9 20389 16.856 14.227 12.290 18.822 -%7,7 %53,1
FAVOK 90.259 97.759  %8,3 34.562 32.942 30.838 30.037 36.883  %6,7 %228
Net Parasal Pozisyon ~ 19.104 46.847 %1452 5096 3.097 15.803 17.054 13.990 %174,5 -%18,0
Net Kar 27.675 25.785 -%6,8 13.288 894 11.813  6.294 7678,16 -%42,2 %22,0
Briit Kar Marji %42,6  %39,8 -280bp %44,8 %39,7 %415 %39,3 %388 -596bp  -48bp
Faaliyet Marji %22,2  %19,2 -300bp %26,4 %19,6 %19,4 %16,0 %21,8 -461bp 580bp
FAVOK Marji %42,0 %413 -66bp %44,8 %382 %421 %391 %427 -206bp  362bp
Net Kar Marji %12,9  %10,9 -197bp %172 %10 %161 %82 %89 -832bp  70bp
Net Borg 74.380 124.565 %67,5 74.380 72.897 126.975 127.235 124.565 %67,5 -%2,1
Net Déviz Pozisyonu  -97.329 '280'73 %188,5 -97.329 '163'5§ '284'41 '288'8(2) '280‘72 %188,5 -%2,8
Net Borg/FAVOK 0,6 1,0 %46,8 0,6 0,6 1,0 1,0 1,0 %468 -%3,8

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2026) a.d: anlamii degil

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilan g6z éntinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

Sektér TELEKOMUNIKASYON
Bloomberg / Reuters Kodu TTKOM:TI/TTKOM:IS
Fiyat (TL/hisse) 48,90
Hedef Fiyat 91,3
Potansiyel Getiri %86,71
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 43,98-75,65
Piyasa Degeri(milyon TL) 171.150
Firma Degeri(milyon TL) 291.672
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 22.250
Odenmis Sermaye(milyon TL) 3.500
Dolasimdaki Paylar (%) 13,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %33,01
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %34,22
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 15.394 17.471 31.587 27.398
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 732.748 865.721 1.683.342 1.594.856
Fiyat Araligi(TL/hisse) 46,2-48,9  46,0-53,7 46,0-60,9 46,0-72,9
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -9 -8 -22 -11
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -1 9 -1 -15
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
TURKIYE VARLIK FONU 61,68
T.C. HAZINE VE MALIYE BAKANLIGI 25
Diger 13,32

Sirket Faaliyet Alani

Metin, telekomtiinikasyon hizmetleri saglamak, altyapi kurmak, projeler yiriitmek, icerik
dagitimi yapmak ve egitim hizmetleri sunmak gibi kapsamli faaliyetleri diizenlemektedir.
Ayrica, mali islemler, borglanma, gayrimenkul alimlari, sirket kurulumu ve yonetimi ile
sosyal sorumluluk projelerine yénelik bagis yapma gibi konular icerir. Yasal
diizenlemelere uyulmasi ve gerekli izinlerin alinmasi 6n plandadir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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