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3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %19,87 azaligla 11.741 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %27,80 azalisla 36.738 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 3. ceyrekte gecen yilin ayni gceyregine gore %54,45 azalisla 935 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %70,08
azalisla 1.567 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 605 baz puan azalisla %8,0
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 603 baz
puan azalisla %4,3 olmustur.

Gegen yilin 3. ceyreginde 368 milyon TL net kar aciklayan sirket, bu yilin 3. ceyreginde 83
milyon TL net zarar aciklamistir. 2025 yilinin ilk 9 ayinda 1.189 milyon TL net kar aciklayan
sirket, 2026 yilinin ilk 9 ayinda 789 milyon TL net zarar aciklamistir.

Gelirler, toplam traktor satislarindaki yillik bazda %13’lik disls (yurt ici: -%15, ihracat: -
%11) ve zayif fiyatlama/irlin karmasinin etkisiyle yillik %20 gerileyerek genel olarak
konsensisle uyumlu gerceklesmistir. Briit kar marji yillik bazda biytik 6l¢lide yatay
kalarak %12,6 olurken, ceyreklik bazda 3,6 puan iyilesmistir. FAVOK yillik %54 disiisle
935 mn TL’ye gerilemesine ragmen konsensiisii %31 asmis; FAVOK marji 2C26’daki %4,4
seviyesinden %8,0’e yiikselmistir. Net finansman giderleri yillik %16 azalirken, parasal
kazanclardaki yillik %43’lik diists bu iyilesmeyi biyiik 6l¢clide dengelemis ve vergi 6ncesi
kar yillik %92 dislsle 39 mn TL'ye gerilemistir. 122 mn TL ertelenmis vergi gideri dahil
edildiginde sirket, gecen yilki 368 mn TL net kara karsilik 83 mn TL net zarar agiklamistir.
Bununla birlikte sonug, 175 mn TL net zarar yoniindeki konsensis beklentisinden daha iyi
gerceklesmistir. 3C26 sonu itibariyla net borg, 2C26’daki 9,0 mlr TL’den 7,9 mlr TL'ye
gerilemistir. Ancak, son 12 aylik karliliktaki zayiflama nedeniyle net borg/FAVOK orani
2,6x’ten 3,2x’e yiikselmistir. Hisse negatif F/K ve 16,9x FD/FAVOK carpanlariylaislem
gormektedir. Sirketin telekonferansi bugtin Tiirkiye saatiyle 11.00’de gercgeklestirilecektir.
Sirket 2026 yili beklentilerini degistirmemistir. Tlrkiye traktor pazar beklentisi yillik %42
disisle 21-26 bin adet seviyesinde korunurken, TTRAK’In yurt ici traktor satis beklentisi
yillik %41 disiisle 8,5-10 bin adet araliginda sabit tutulmustur. ihracat satis beklentisi
yillik %11 artigla 11-13,5 bin adet seviyesinde, yatirim harcamasi beklentisi ise yillik %20
distisle 60-70 mn ABD dolari seviyesinde degismeden korunmustur. (SINIRLI POZITiF)

TL mn 2025/09 2026/09 A 325 4C25 1C26 2C26 3C26  Alyly) A(g/e)
Net Satislar 50.881 36.738 -%27,8 14.652 16.048 11.358 13.639 11.741 -%19,9 -%13,9
Briit Kar 7.477  3.452 -%53,8 2379 1.726 749 1229 1474 -%38,0 %20,0
Faaliyet Kari 2.559 -1.084 - 943 28 -974 -230 120 -%87,3

FAVOK 5237 1.567 -%70,1 2.054 924 30 601 935 -%54,5 %55,6
Net Parasal Pozisyon 2585 2.202 -%14,8 1.062 684 862 732 608 -%42,7 -%16,9
Net Kar 1.189 -789 - 368 -624  -1.441 735 -82,96

Briit Kar Marji %14,7 %9,4 -530bp  %16,2 %10,8 %6,6 %9,0  %12,6 -368bp  355bp
Faaliyet Marji %5,0 -%2,9 %6,4 %0,2 -%8,6 -%1,7 %1,0 -541bp 270bp
FAVOK Marji %10,3 %4,3 -603bp  %14,0 %5,8 %0,3 %4,4 %8,0 -605bp  356bp
Net Kar Marji %2,3  -%2,1 %2,5  -%3,9 -%12,7 %5,4  -%0,7

Net Borg 13.973  7.884 -%43,6 13.973 10.870 10.395 9.464  7.884 -%43,6 -%16,7
Net Déviz Pozisyonu 608 -274 - 608 373 156 -18 -274 - %144%
Net Borg/FAVOK 1,8 3,2 %71,2 1,8 1,8 2,2 2,6 3,2 %71,2 %20,7

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2026) a.d: anlamii degil

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilan g6z éntinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

3C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektér OTOMOTIV
Bloomberg / Reuters Kodu TTRAK:TI/TTRAK:IS
Fiyat (TL/hisse) 342,00
Hedef Fiyat 640,5
Potansiyel Getiri %87,28
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 340,50-622,50
Piyasa Degeri(milyon TL) 34.223
Firma Degeri(milyon TL) 42.107
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 8.213
Odenmis Sermaye(milyon TL) 100
Dolasimdaki Paylar (%) 24,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %29,52
%26,30

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 85 97 113 193
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 30.440 37.203 46.097 94.381
Fiyat Araligi(TL/hisse) 342,0-368,5 342,0-413,3 342,0-442,0 342,0-618,5
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -16 -17 -27

BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -3 2 -5 -40
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
CNH Osterreich GmbH 37,5
KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 37,5
Diger 25

Sirket Faaliyet Alani

Traktdr, bicerddver ve tarim makineleri ile motor ve pargalarinin tasarim, Gretim, yurtici
ve yurtdisi satisi, ithalatr ve satis sonrasi hizmetlerini saglamak amaciyla faaliyetler
yuritilmektedir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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