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2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gegen yilin ayni gceyregine gére %59,69 artisla 386.420 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %42,81 artisla 662.788 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %196,16 artisla 54.343 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'{i %122,61
artisla 71.246 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 648 baz puan artisla %14,1
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 385 baz
puan artisla %10,7 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %290,91 artisla 45877,72 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir &nceki yilin ayni dénemine gore net kari %319,87
artisla 49.848 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Sirket, 2C26’da yillik %291 artigla 45,9 mlr TL net kar acikladi. Bu rakam, 30,7 mlr
TL seviyesindeki konsensiis beklentisinin ve 30,6 mlr TL seviyesindeki tahminimizin
belirgin sekilde iizerinde gerceklesti. FAVOK ise yillik %196 artarak 54,3 mlr TL seviyesine
ulasti. Béylece FAVOK, 39,2 mlr TL seviyesindeki konsensiis beklentisini ve 40,3 mlr TL
seviyesindeki tahminimizi 6nemli 6l¢iide asti. Glgli operasyonel performansin temel
nedenleri; olaganisti gucll rafineri marjlar, tarihi yliksek seviyelerdeki orta distilat crack
marjlari, dayanikli benzin marjlari ve %96 kapasite kullanim oraniyla siirdirilen
operasyonel verimlilik oldu. Sirketin net nakit pozisyonu, ikinci temettii 6demesi ve devam
eden yatinm harcamalarina ragmen gliclii serbest nakit akisi sayesinde 186,3 mlr TL'ye
yiikseldi. Daha da 6nemlisi, Tlipras 2026 yili net rafineri mariji beklentisini 6nceki 13-15
USD/varil seviyesine yiikseltti (6nceki: 6—7 USD/varil). Sirket, diger tiim operasyonel
beklentileriniise korudu. Revize edilen marj beklentisi, 10 USD/varil seviyesindeki 2026
yili tahminimizin de belirgin sekilde izerinde olup, mevcut kar tahminlerimiz agisindan
anlamli yukari yonli potansiyele isaret etmektedir. Bu dogrultuda, bugtinki finansal
sonuglarin ardindan daha giicli rafineri ortamini ve iyilesen karlilik gériinimiind yansitacak

sekilde tahminlerimizi glincelleyecegiz. Tliprag'in giiclii serbest nakit akisi liretimi ve
yiiksek net nakit pozisyonu sayesinde hisse senedi piyasasinin en gii¢li karlilik
hikayelerinden biri olmaya devam ettigini diislinliyoruz. Rafineri mariji beklentisindeki
yukari yonlii revizyon, yilin geri kalanina iligkin kar tahminlerindeki belirsizligi dnemli
Olciide azaltirken, piyasa beklentilerinde de yukari yonlii revizyonlari tetiklemesi
muhtemeldir. Hisse icin Endeks Uzeri Getiri tavsiyemizi ve 436,80 TL/pay hedef fiyatimizi

koruyoruz.

TLmn 2025/06 2026/06 A 2C25 3G25  4C25  1G26  2C26 A(yly) A(c/<)
Net Satiglar 464119 662.788 %42,8 241.976 271.168 242.527 276.368 386.420 %59,7 %39,8
Briit Kar 41.988 84.126 %100,4 23.551 29.075 24.595 23.089 61.037 %159,2 %1644
Faaliyet Kari 23451 62374 %166,0 14.000 20.030 12.391 12.474 49.900 %256,4 %300,0
FAVOK 32.005 71.246 %122,6 18349 24.316 16.775 16.903 54.343 %196,2 %221,5
Net Parasal Pozisyon ~ -2.571 -3.447 %34,1 292 -563  -959 -2.634  -812 - -%69,2
0
Net Kar 11.872 49.848 %319,9 11.736 14.945 7.949  3.970 45877; %290,9 /"10556'
Briit Kar Marji %9,0 %12,7 365bp  %9,7 %10,7 %10,1 %84 %158 606bp 744bp
Faaliyet Marji %51 %94 436bp %58 %74 %51 %45 %129 713bp 840bp
FAVOK Marji %6,9 %10,7 385bp  %7,6 %90 %69 %61 %141 648bp 795bp
Net Kar Marji %2,6 %75 496bp %49 %55 %33 %14 %11,9 702bp 1.044bp
Net Borg -64.709 '130'7é %102,0 -64.709 -91.466 -67.108 -79.946 '130'7; %102,0  %63,5
Net Déviz Pozisyonu '131‘23 '186‘33 %42,0 '131'2(7) -88.197 -97.459 '109'22 '186‘32 %42,0  %70,5
Net Bor¢/FAVOK -0,9 1,2 %23,0 -0,9 -1,3 -0,9 -1,0 -1,2 0 %23,0 %111

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlamii degil

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilan g6z éniinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

2C26 Finansal Sonuglari
Hisse B i

PETROL VE PETROL URUNLERI
TUPRS:TI/TUPRS:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 290,25
Hedef Fiyat 436,8
Potansiyel Getiri %50,49
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 147,06-320,25
Piyasa Degeri(milyon TL) 559.252
Firma Degeri(milyon TL) 428.535
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 274.034
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.927
Dolasimdaki Paylar (%) 49,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %44,71

%41,11

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 23.801 26.057 23.752 25.864
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 6.966.067 7.448.435 6.126.810 5.708.492
Fiyat Araligi(TL/hisse) 288,0-297,8 247,4-314,5 216,8-314,5 147,8-314,5
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 17 7 32 92
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 23 12 34 52
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 47,25
ENERJI YATIRIMLARI AS 46,4
KOG HOLDING ANONIM SiRKETI 6,35

Sirket Faaliyet Alani

Sirket; tabi oldugu mevzuat uyarinca ilgili kurum ve kuruluslardan gerekli izin, lisans
vb.nin alinmasi kaydiyla, her cesit ham petrol, petrol Uriinleri ve kimyasal rlnleri temin
ve rafine etmek, Uretilen ve ithal edilen ham petrol, petrol ve kimyasal triinlerin ihracat
dahil her tirld ticari faaliyeti ile beraber Uretim ve satis asamasinda depolama ve tasima
faaliyetlerinde ve enerji tretimiyle ilgili her turli faaliyette bulunmak amaciyla
kurulmustur.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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