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3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni gceyregine gére %65,71 artisla 474.390 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %51,25 artisla 1.174.095 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %245,66 artisla 88.733 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'{i %175,74
artisla 163.948 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 974 baz puan artisla %18,7
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 630 baz
puan artisla %14,0 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %335,28 artisla 68676,74 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir &nceki yilin ayni dénemine gore net kari %328,46
artisla 121.301 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Net karin beklentileri asmasi, beklentilerin tizerinde gerceklesen operasyonel kar
ve net finansal gelirden kaynaklanmistir. Gelirler yillik %66 artigla 474,4 mir TL'ye
ulasarak konsensiisiin %10 iizerinde gerceklesirken, FAVOK yillik %246 artigla 88,7 mlr
TL’ye ylikselmis ve 85,2 mlr TL seviyesindeki konsensiis tahminini %4 agmistir. Faaliyet
kari yillik %297 artigla 84,0 mlr TL’ye yiikselirken, faaliyet kar marji 3C25’teki %7,4
seviyesinden %17,7’ye geniglemistir. Net finansal gelir, bir yil 6nceki 1,8 mlr TL
seviyesinden 9,4 mlr TL’ye yiikselerek, 3C25’teki 0,6 mlr TL'ye kiyasla 3,4 mlr TL’ye cikan
daha ylksek net parasal zarari fazlasiyla telafi etmistir. Operasyonel performans, 3C26’da
2C26’daki 21,4 USD/varil ve 3C25’teki 8,6 USD/varil seviyelerine kiyasla ylikselerek rekor
diizeye ulagan 36,3 USD/varil net rafineri marjiyla desteklenmistir. 9A26 ortalama net
rafineri marji 23,0 USD/varil seviyesine ulagmistir. Kapasite kullanim orani %2106 ile son
bes yilin en yiiksek ceyreklik seviyesinde gerceklesmistir. Tlipras, 3¢26’da 1,3 mlr USD
serbest nakit akisi yaratmistir. Net nakit, haziran sonundaki 138,0 mlr TL seviyesinden
eyllil sonunda 204,1 mlr TL’ye yiikselmistir. Yonetim, 2026 yili net rafineri marji
beklentisini 13—-15 USD/varil seviyesinden 20-22 USD/varil seviyesine ylikseltmistir.
Uretim, satis, kapasite kullanim orani ve yatirim harcamalari hedefleri sirasiyla yaklasik 29
mn ton, 30 mn ton, %95-100 ve 700 mn USD seviyelerinde korunmustur. 9A26’da Tiipras
21,3 mn ton Uretim ve 24,0 mn ton satis gerceklestirmis; kapasite kullanim orani %98,8,
yatirim harcamalariise 532 mn USD olmustur. 9A26 ortalama rafineri marjinin 23,0
USD/varil seviyesinde gerceklesmesi dikkate alindiginda, yilin tamamina iliskin beklenti
4G26’da bir miktar normallesmeye isaret etmektedir. Sonuglari ve beklenti artigini sinirli
pozitif degerlendiriyor; Endekse Paralel Getiri tavsiyemizi ve 501,00 TL/hisse hedef
fiyatimizi koruyoruz. Sirket hisseleri son (i¢ ve alti ayda BIST-100 endeksine sirasiyla %23
ve %57 oraninda goreceli olarak daha iyi performans gostermistir.

TLmn 2025/09 2026/09 A 3C25 4G25  1G26  2G26  3C26 A(yly) A(c/c)
1.174.0
Net Satiglar 776.244 o5 %513 286.274 256.032 291.763 407.943 474.390 %657 %163
Briit Kar 75.021 182.666 %143,5 30.695 25.964 24.375 64.437 93.854 %2058 %45,7
Faaliyet Kari 45,903 149.847 %226,4 21146 13.081 13.169 52.679 83.999 %297,2 %59,5
FAVOK 59.458 163.948 %1757 25.670 17.709 17.845 57.369 88.733 %2457 %54,7
Net Parasal Pozisyon ~ -3.309 -7.045 %112,9  -595 -1.012 -2.781  -858 -3.406 %472,8 %297,1
Net Kar 28311 121.301 %3285 15778 8391 4191 48.433 68676’Z %3353 %418
Briit Kar Marji %9,7 %156 58%p %10,7 %101 %84 %158 %19,8 906bp 399bp
Faaliyet Marji %5,9 %12,8 685bp %74 %51 %45 %129 %17,7 1.032bp  479bp
FAVOK Marji %7,7 %14,0 630bp  %9,0 %69 %61 %141 %18,7 974bp 464bp
Net Kar Marji %3,6 %103 668bp %55 %33 %14 %119 %145 897bp 260bp
Net Borg -96.560 '204'12 %111,4 -96.560 -70.845 -84.399 '137'92 '204'12 %111,4  %47,9
Net Déviz Pozisyonu ~ -93.109 '216‘43 %132,4 -93.109 '102'82 '115'33 '1%'72 '216‘43 %132,4  %10,0
Net Bor¢/FAVOK -1,3 11 -%15,6 -1,3 -0,9 -1,0 1,2 1,1 %156  -%3,4

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2026) a.d: anlamir degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar g6z 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

PETROL VE PETROL URUNLERI
TUPRS:TI/TUPRS:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 337,50
Hedef Fiyat 501
Potansiyel Getiri %48,44

52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 172,13-416,78

Piyasa Degeri(milyon TL) 650.294
Firma Degeri(milyon TL) 446.192
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 318.644
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.927
Dolasimdaki Paylar (%) 49,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %47,78
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %44,93
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 17.922 15.991 24.069 27.418
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 6.041.882 5.732.791 9.089.493 7.291.358
Fiyat Araligi(TL/hisse) 331,8-343,3 331,8-391,0 317,8-409,9 172,8-409,9
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -13 6 33 81
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -7 27 74 72
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 49,9
ENERJI YATIRIMLARI AS 46,4
KOG HOLDING ANONIM SiRKETI 3,7

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, gerekli izinleri alarak ham petrol, petrol triinleri ve kimyasal Griinleri temin, rafine,
depolama, tasima ve enerji tretimi faaliyetleri yiiritmek amaciyla kurulmustur.

Hisse Performansi
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Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (216) 453 00 00
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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